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Miinchen

Anleihebedingungen
der
Inhaberschuldverschreibung 2022/2027

(,6,25% MS Industrie AG 22/27%)

WKN A30VS7 / ISIN DE0O00A30VS72

§1

Nennbetrag / Verbriefung / Emissionsvolumen

Die MS Industrie AG, Miinchen, Deutschland (die ,Emittentin“ oder die ,Anleiheschuld-
nerin®), begibt eine Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 20.000.000,00 (in Wor-
ten: Euro zwanzig Millionen) verbrieft in auf den Inhaber lautende und unter sich gleich-
berechtigte, bis zu einer Gesamtzahl von 20.000 Teilschuldverschreibungen (die ,Inha-
berteilschuldverschreibungen® oder ,Teilschuldverschreibungen®) zu je
EUR 1.000,00 (in Worten: Euro tausend) (die ,Anleihe“ oder die ,Schuldverschrei-
bung®).

Die Inhaberteilschuldverschreibungen werden fur ihre gesamte Laufzeit durch eine Inha-
berdauerglobalurkunde (die ,Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalur-
kunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn/Frankfurt am Main, (,Clearstream
AG" oder ,Verwahrer®) hinterlegt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
aus der Schuldverschreibung erfillt sind. Die Globalurkunde wird entweder durch den
Vorstand/Geschaftsfihrer der Emittentin in vertretungsberechtigter Zahl oder durch einen
Bevollmachtigten bzw. durch die von der Emittentin zur Ausstellung der Globalurkunde
bevollmachtigte Clearstream AG rechtsverbindlich unterzeichnet. Effektive Teilschuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Ein Einzelverbriefungsan-
spruch besteht insoweit nicht.

Den Inhabern eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde (die ,Anlei-
heglaubiger) stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach Maligabe des anwendbaren Rechts und der mafigeblichen Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream AG Ubertragen werden kdnnen.



§2
Status

Die Inhaberteilschuldverschreibungen stellen nicht nachrangige, unmittelbare und unbedingte
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang stehen, sofern die-
sen nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

§3

Verzinsung

1. Die Inhaberteilschuldverschreibungen werden vom 18.10.2022 (der ,Begebungstag®) an
mit jahrlich 6,25 % vom entsprechenden Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich
nachtraglich am 18. April und 18. Oktober eines jeden Jahres wahrend der Laufzeit zahl-
bar (der ,Falligkeitstag®). Der Zinslauf der Schuldverschreibung endet mit Beginn des
Tages, an dem sie zur Tilgung fallig wird (und zwar auch dann, wenn die Leistung geman
§ 193 BGB spater als am Falligkeitstag bewirkt wird).

2. Falls Zinsen fir weniger als ein Jahr berechnet werden, findet die taggenaue Zinsberech-
nungsmethode actual / actual (ICMA-Regel 251), d. h. auf Basis der tatsachlichen Anzanhl
der Tage (365 flr ein Normaljahr bzw. 366 im Fall eines Schaltjahres) eines Zinsjahres
und der tatsachlich abgelaufenen Tage einer Zinsperiode, Anwendung.

§4
Laufzeit / Endfilligkeit / Riickzahlung / Riickkauf

1. Die Laufzeit der Schuldverschreibung ist ab dem Begebungstag auf 5 Jahre bis zum
17.10.2027 befristet.

2. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zurtickgekauft und ent-
wertet, werden die Inhaberteilschuldverschreibungen vorbehaltlich einer vorherigen Kin-
digung gem. § 6 am 18.10.2027 (der ,Endfalligkeitstag”) zum entsprechenden ausste-
henden Nennbetrag zurlickgezahlt.

3. Falls die Emittentin die Inhaberteilschuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht oder nicht
vollstandig einlost, wird die Emittentin auf den ausstehenden Nennbetrag ab dem Fallig-
keitstermin Verzugszinsen in Héhe des jeweils geltenden Zinssatzes bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorangeht, entrichten.

4. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Inhaberteilschuldverschreibungen (auch Ulber be-
auftragte Dritte) im Markt oder auf sonstige Weise anzukaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Inhaberteilschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, verkauft oder entwertet werden.

5. Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Inhaberteilschuldver-
schreibungen ab dem 3. Jahrestag des Begebungstages jederzeit mit einer Kiindigungs-
frist von mindestens 30 und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemai § 11 zu

2110



kiindigen und vorzeitig zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (Call) (Abs. 6) zurlickzuzah-
len. Eine solche Kundigungserklarung ist unwiderruflich. Die Kiindigung ist jeweils nur zu-
I&ssig, wenn die Inhaberteilschuldverschreibungen jeweils mindestens in Héhe von 10 %
ihres ausstehenden Nennbetrages geklndigt werden. Die teilweise Klndigung der aus-
gegebenen Inhaberteilschuldverschreibungen erfolgt durch anteilige Reduzierung des va-
lutierten Nennbetrags je Inhaberteilschuldverschreibung. Sofern es zu einer teilweisen
Ruckzahlung durch Reduzierung des ausstehenden (valutierten) Nennbetrags der einzel-
nen Inhaberteilschuldverschreibungen kommt, wird klargestellt, dass sich Bezugnahmen
auf den Nennbetrag der Inhaberteilschuldverschreibungen in diesen Anleihebedingungen
jeweils auf den dann noch valutierenden Nennbetrag beziehen.

,vorzeitiger Ruickzahlungsbetrag (Call)*“ bezeichnet im Falle einer vorzeitigen Ruckzah-
lung

ab dem 3. Jahrestag des Begebungstages (einschliellich) bis zum 4. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlieBlich) 102 % des geklndigten Nennbetragsanteils der Inhaber-
teilschuldverschreibungen

ab dem 4. Jahrestag des Begebungstages (einschliellich) bis zum 5. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlielich) 101 % des geklndigten Nennbetragsanteils der Inhaber-
teilschuldverschreibungen

jeweils zuzlglich der bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieRlich) auf den gekiindigten
Nennbetragsanteil aufgelaufenen und noch nicht gezahlten Zinsen.

§5

Verpflichtungen der Emittentin

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, solange diese Schuldverschreibung noch aus-
steht (aber nur bis zu dem Zeitpunkt, in dem alle Betrage von Kapital und Zinsen der
Zahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind), weder ihren gesamten oder teilweisen Ge-
schéftsbetrieb, ihr gesamtes oder einen Teil ihres Vermdgens oder ihrer Einklnfte, jeweils
gegenwartig oder zukunftig, mit Pfandrechten, Grundpfandrechten, Belastungen oder
sonstigen Sicherungsrechten zur Besicherung einer gegenwartigen oder zukiinftigen Ka-
pitalmarktverbindlichkeit (wie in Abs. 2. definiert), die von der Emittentin eingegangen wird
oder garantiert ist, zu belasten, ohne zuvor oder gleichzeitig alle Anleiheglaubiger an der-
selben Sicherheit in gleicher Weise, gleichem Rang und anteilsmafig teilnehmen zu las-
sen oder fur alle unter den Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrage ein anderes Si-
cherungsrecht zu bestellen, das von einer unabhangigen, international anerkannten Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflichtung findet je-
doch keine Anwendung in Bezug auf Sicherungsrechte, die bereits auf einem Vermdgens-
gegenstand zum Zeitpunkt des Erwerbs durch die Emittentin lasten oder gesetzlich vor-
geschrieben sind oder die als Voraussetzung fiir staatliche Genehmigungen verlangt wer-
den.
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Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit® jede ge-
genwartige oder zukUnftige Verbindlichkeit bezogen auf die Riuickzahlung geliehener Geld-
betrage, welche mit einer urspringlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr und welche
Ublicherweise an einer Wertpapierborse oder an einem anderen anerkannten Wertpapier-
oder aulderbdrslichen Markt gehandelt wird oder werden kann.

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, eine Eigenkapitalquote von mindestens 30 % der
Bilanzsumme zum Ende eines jeden Geschéftsjahres auf Basis des gepriften Konzern-
abschlusses einzuhalten. Die Eigenkapitalquote wird aus dem Verhaltnis zwischen dem
bilanziellen Eigenkapital und der Bilanzsumme berechnet.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von geplanten Dividendenausschuttungen verpflichtet,
ihren Aktionaren im Rahmen ihrer ordentlichen Hauptversammlungen Dividendenaus-
schittungen in Hohe von maximal 30 % des Konzernjahresgewinns des jeweils abgelau-
fenen Geschaftsjahres vorzuschlagen.

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, und wird ihre Tochtergesellschaften verpflichten,
Erldse, d.h. den Kaufpreis oder sonstige Erlése abzuglich unmittelbar transaktionsbezo-
gener Kosten, wie Maklergebiihren, aus Verkaufen von in den USA belegenen Grundsti-
cken der Emittentin und / oder von Tochtergesellschaften von ihrem Gbrigen Vermdgen
separiert auf einem eigenen Konto zu verwahren, frei von Rechten Dritter zu halten und
ausschliel3lich fiir die vollstdndige und / oder teilweise Riickzahlung der Inhaberschuld-
verschreibung zu verwenden. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, und wird ihre Toch-
tergesellschaften verpflichten, die vorgenannten Grundstucke nicht auf andere Weise als
durch Verkauf an Personen, die nicht die Emittentin oder Tochtergesellschaften der Emit-
tentin sind, zu Ubertragen und diese Grundsticke auch nicht mit Belastungen und / oder
Rechten Dritter zu versehen, die derzeit noch nicht auf diesen Grundstiicken lasten und
auch sonst keine MalRhahmen zu unternehmen, die wirtschaftlich dazu fihren, dass der
Wert dieser Grundstiicke im Fall eines Verkaufs nicht so wie derzeit zur Verfligung steht.

Die MS Powertrain Technologie GmbH, Trossingen und die MS Ultraschall Technologie
GmbH, Spaichingen haben jeweils eine Patronatserklarung gegentber der Emittentin ab-
gegeben, wonach sie sich verpflichten, die Emittentin in die Lage zu versetzen, ihren Ver-
pflichtungen zur ordnungsgemafen und punktlichen Zahlung von Kapital und Zinsen und
sonstiger auf die Anleihe zahlbarer Betrage nachkommen zu kénnen. Die Patronatserkla-
rungen stellen keine Verpflichtung zugunsten der Anleiheglaubiger dar, aus der diese ei-
gene Rechte herleiten kénnen. Die Emittentin verpflichtet sich, die Patronatserklarungen
nicht aufzuheben oder autheben zu lassen solange bis samtliche Verpflichtungen der
Emittentin aus der Anleihe erflllt sind.
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§6
Kiindigung

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Inhaberteilschuldverschreibungen aus wichti-
gem Grund zu kindigen und deren Rickzahlung zum entsprechenden ausstehenden
Nennbetrag zuzlglich der bis zu dem Tag vor der Rickzahlung aufgelaufenen und nicht
ausgezahlten Zinsen (§ 3) zu verlangen. Die Ruckzahlung ist sofort fallig. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere vor, wenn

a)

Kapital und / oder Zinsen nicht innerhalb von 15 Tagen nach den betreffenden Fallig-
keitstagen gezahlt werden, oder

die Emittentin die ordnungsgemalfe Erflllung bzw. Einhaltung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Anleihebedingungen unterlasst, untatig bleibt und die Unter-
lassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mah-
nung zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefor-
dert wird, die Verpflichtung zu erflllen oder zu beachten, oder

die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft (wie weiter unten in diesem
Absatz definiert) ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

gegen die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft ein Insolvenzverfah-
ren gerichtlich eréffnet wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eroffnung
aufgehoben oder ausgesetzt wird, oder die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Ver-
fahren beantragt, oder

die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es sei
denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft vorgenommen wird und diese Gesellschaft anstelle der Anleiheschuld-
nerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt, oder

eine dritte Person, welche nicht bereits Aktionarin oder Stimmrechtsinhaberin tber
3% des Grundkapitals der Emittentin ist, zusammen mit gemeinsam handelnden drit-
ten Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG) der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer von mehr als 30% der Stimm-
rechte der Emittentin geworden ist unter Einfluss von Zurechnungen nach § 30
WpUG, oder

die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft sonstige wesentliche Ver-
tragsverpflichtungen nach diesen Anleihebedingungen verletzt und diese Verletzung
auch nach 30 Tagen ab Beginn der Verletzung noch besteht.
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Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts ge-
heilt wurde. Unverziiglich nachdem die Emittentin von einem Kindigungsrecht unter die-
sen Anleihebedingungen Kenntnis erlangt hat, hat sie die Anleiheglaubiger hiervon zu be-
nachrichtigen. Kommt die Emittentin ihrer Informationspflicht nach dem vorherigen Satz
nicht oder nicht fristgerecht nach, sind die Anleiheglaubiger nach Satz 1 zur Kiindigung
berechtigt. Eine wesentliche Tochtergesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, wenn deren Bilanzsumme im Einzelabschluss im Verhaltnis zur Bilanzsumme des
Konzernabschlusses der Emittentin einen Anteil von wenigstens 10 % ausmacht.

Eine Kindigung gemaf Abs. 1 ist schriftlich gemal § 126 BGB in deutscher Sprache ge-
genuber der Emittentin zu erklaren. Der Kiindigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem
sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Kindi-
gung Inhaber der betreffenden Inhaberteilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht wer-
den. Eine Kiindigung geman Abs.1 wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

§7

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und Zinsen (nachstehend zusam-
men auch ,Forderungen aus Inhaberteilschuldverschreibungen®) bei Falligkeit in Euro
zu zahlen.

Samtliche gemal dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin
Uber die Zahlstelle (§ 9) an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zah-
lungspflicht gegenluber den Anleiheglaubigern befreit.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Teilschuldverschreibung an einem Tag
zu leisten ist, der kein Geschéaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Ge-
schaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen dieser Ver-
zbgerung zu.

“Geschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (aufer einem Samstag
oder Sonntag), an dem (i) das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET) und (ii) die Clearstream AG gedffnet ist und Zah-
lungen weiterleitet.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibung zahlbaren Betrage, auf die
Anleiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben, beim Amtsgericht in Minchen zu hin-
terlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betrage
verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emit-
tentin.
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§8

Steuern

Samtliche in Bezug auf die Anleihe zu zahlenden Betrage, insbesondere Kapitalrickzahlungen
und Zinszahlungen, erfolgen ohne Abzug und Einbehaltung von gegenwartigen oder zukiinfti-
gen Steuern, Abgaben und sonstigen Gebuhren, sofern die Emittentin nicht kraft Gesetzes
oder einer sonstigen Rechtsvorschrift zum Abzug und / oder zur Einbehaltung verpflichtet ist.
Sofern die Emittentin zur Abflihrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen aus Inha-
berteilschuldverschreibungen verpflichtet ist, vermindern diese jeweils den Auszahlungsbe-
trag. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatz-
liche Betrage an Kapital und / oder Zinsen an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Anleiheglau-
biger tragen jeweils samtliche auf die Teilschuldverschreibungen entfallenden persénlichen
Steuern.

§9
Zahlstelle

1. Zahistelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, D-73033 Gdppingen (,Bank-
haus Martin®).

2. Die Emittentin garantiert, dass stets eine Zahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist be-
rechtigt, wahrend der Laufzeit der Anleihe eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu
bestellen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird von
der Emittentin unverziglich gemaR § 11 bekanntgegeben.

3. Die Zanhlstelle ist in dieser Funktion ausschliellich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

§10
Vorlegungsfrist / Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Abs. 1 S. 1 BGB fiir fallige Inhaberteilschuldverschreibungen
wird auf 10 Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus der Schuldverschreibung,
die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Anstelle der Pflicht zur Aushandigung der Schuld-
verschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der das Miteigentum an
der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft sind, nachzu-
weisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfiihrende Bank, die diesen Depotauszug
ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstan-
dig erfullt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom
Emittenten zu bestimmendes Depot zu Ubertragen.
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§ 11
Bekanntmachungen und Mitteilungen

1. Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden, soweit keine wei-
teren Bekanntmachungen gesetzlich vorgeschrieben sind, im Bundesanzeiger oder in ei-
nem spater an dessen Stelle tretendes Veréffentlichungsmedium veréffentlicht. Einer be-
sonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.

2. Die Anleiheglaubiger missen Mitteilungen schriftlich gemal® § 126 BGB in deutscher
Sprache, zusammen mit einem Nachweis Uber den Besitz der betroffenen Inhaberteil-
schuldverschreibungen persénlich oder per Einschreiben an die Emittentin Gbermitteln.
Der Nachweis kann durch die Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete
Weise erbracht werden.

§12
Anleiheglaubigerversammlung

§§ 5 bis 22 des Gesetzes uUber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldver-
schreibungsgesetz - SchVG) findet auf die Schuldverschreibung und diese Anleihebedingun-
gen Anwendung. Infolgedessen kdénnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihebedin-
gungen - einschlieBlich der einzelnen oder aller MalRnahmen nach § 5 Abs. 5 des Schuldver-
schreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen gemeinsamen Vertre-
ter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

§13
Form der Abstimmung

Alle Abstimmungen gemal dem Schuldverschreibungsgesetz werden ausschliefldlich im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung durchgefihrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall et-
was anderes entscheidet. Eine Glaubigerversammlung findet des Weiteren statt, wenn der
Abstimmungsileiter diese gemal § 18 Abs. 4 Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes ein-
beruft.

§14
Stimmrecht

Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Auslibung der Stimmrechte in der Glaubi-
gerversammlung sind nur diejenigen Anleiheglaubiger berechtigt, die sich innerhalb der ge-
setzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben (dies gilt nicht fiir Abstimmungen ohne
Versammlung). In der Aufforderung zur Abstimmung ohne Versammlung bzw. Einberufung zu
einer Glaubigerversammlung kénnen weitere Voraussetzungen fir die Austibung der Stimm-
rechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung, insbesondere das Erbringen eines ge-
eigneten ldentitatsnachweises und die Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der
auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der Glaubigerversammlung liegen darf (record date in An-
lehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin geregelt werden.
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§ 15
Anderungen der Anleihebedingungen

Die Anleiheschuldnerin ist ausschlieRlich in den folgenden Fallen berechtigt, die Anleihebe-
dingungen durch einseitige Willenserklarung zu andern bzw. anzupassen:

a) Anderung der Fassung, wie z. B. Wortlaut und Reihenfolge;

b) Anderungen, die fiir eine Zulassung oder Einbeziehung der Schuldverschreibung zum
Handel an einem geregelten Markt oder einem privatrechtlich organisierten Markt er-
forderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe bezogen auf die Anzahl und
den Nennbetrag der Inhaberteilschuldverschreibungen.

§ 16
Anwendbares Recht / Erfilllungsort / Gerichtsstand

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibung sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin,
der Anleiheglaubiger und der Zahlstelle bestimmen sich nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

2. Erfallungsort ist Minchen.

3. Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Anleihebedin-
gungen ist Minchen. Der Gerichtsstand Minchen ist fir alle Klagen gegen die Emittentin
ausschliefl3lich.

4. Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in Rechts-
streitigkeiten, an denen der Anleiheglaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen
Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Inhaberteilschuldverschreibungen gel-
tend machen unter Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Na-
men und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers enthalt und (ii) den Gesamtnennbetrag
der Inhaberteilschuldverschreibungen angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Beschei-
nigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubigers gutgeschrie-
ben sind.

.Depotbank” bezeichnet ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut (einschliel3lich Clear-
stream AG, Clearstream Luxembourg und Euroclear), das eine Genehmigung fir das
Wertpapier-Depotgeschaft hat und bei dem der Anleiheglaubiger Inhaberteilschuldver-
schreibungen im Depot verwahren lasst.

5. Fur die Kraftloserklarung abhandengekommener oder vernichteter Inhaberteilschuldver-
schreibungen sind ausschlielich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustan-
dig.
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§ 17
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirk-
sam oder nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht durchsetzbar werden, so wird
hierdurch die Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht berihrt.
Anstelle der unwirksamen bzw. nicht durchsetzbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich mog-
lich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der
Begebung der Schuldverschreibung entsprechende Regelung gelten. Unter Umstanden, unter
denen sich diese Anleihebedingungen als unvollstéandig erweisen, soll eine erganzende Aus-
legung, die dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspricht, unter angemessener
Bertcksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien erfolgen.
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