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Kennzahlenubersicht Halbjahresfinanzbericht 2012

MS Industrie Gruppe,
IFRS in TEUR, ungeprift

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme

Eigenkapital und Minderheitsanteile

Eigenkapitalquote (%)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Finanzmittelfonds (Liquide Mittel ./. Kontokorrentverb.)
Net Working Capital (Vorrate + Kundenford. ./. Liefer.verb.)

Cash-Flow-Kennzahlen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

GuV-Kennzahlen und Sonstiges

Konzernumsatz

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
Operatives Ergebnis (EBIT)

Finanzergebnis

Konzernergebnis vor Steuern (EBT)

Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen (EAT)
Konzernergebnis je Aktie in EUR

Personalaufwand
Festangestellte Mitarbeiter zum Stichtag 30.06.

31.12.2011

142.246
35.439
24,9%
21.828
11.112
-2.026
36.270

1. Hj. 2011

1. Hj. 2011

30.06.2012

157.903
36.658
23,2%
26.680
11.837
3.888
39.952

1. Hj. 2012

7.911
-12.095
10.149

1. Hj. 2012

86.903
8.058
3.166

-2.964
202
1.804
0,06

18.346
819

H Konzernumsatz

90.000 -
80.000 -
70.000 -
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m Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
@ Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen (EAT)
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GuV-Kennzahlen Halbjahresfinanzbericht 2012, 1. Halbjahr 2012 kum.

MS Industrie Gruppe, e TA{0k RN 1. Hj. 2012
IFRS in TEUR, ungepruft Ungeprift [8IaleETolgiis
Umsatzerldse 65.360
Sonstige betriebliche Ertrage 3.475
Materialaufwand 35.761
Rohertrag 33.074
Personalaufwand 15.628
Abschreibungen 4,932
Sonstiger Aufwand 10.712
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.802
Ergebnis vor Steuern und Minderheitsanteilen -529
Ergebnis nach Steuern vor Minderheitsanteilen 603
Ergebnis nach Minderheitsanteilen 575

Umsatzerlose Operatives Ergebnis (EBIT)
in TEUR in TEUR
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MS Industrie AG, Miinchen
(vormals: , GCI Industrie AG")

Konzernzwischenlagebericht fir das 1. Halbjahr 2012

1. Highlights zur Entwicklung des ersten Halbjahres

Seit dem 31. Dezember 2011 haben sich die geschaftlichen Aktivitaten im ersten Halbjahr des laufenden
Geschaftsjahres 2012, tber die Gesamtgruppe hinweg gesehen, weiterhin positiv entwickelt.

Die MS Industrie AG erreichte im ersten Halbjahr 2012 konsolidiert einen Gesamtumsatzerlés von rund
EUR 86,9 Mio. (Vorjahr: EUR 65,4 Mio.), das entspricht einem Zuwachs von rund 33 %, beziehungsweise.
sogar rund 38 %, wenn man die Umsatze im Vorjahreszeitraum um die Ver&auf3erungserlose aus
Beteiligungsverkaufen (Zehnder Pumpen GmbH und Vantargis AG) bereinigt.

Auf Ebene der industriellen Tochterunternehmen, insbesondere der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe,
verzeichnet die MS Industrie Gruppe seit Anfang des Geschéftsjahres im Vorjahresvergleich eine erneute
starke Belebung der Kundenanfragen, die durch konkrete Auftragseingdnge hinterlegt ist.

Das Industriebeteiligungsgeschaft mit Erldsen von rund EUR 85,9 Mio. im Berichtszeitraum (gegentber noch
rund EUR 65,2 Mio. im Vorjahreszeitraum), davon EUR 76,7 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR 51,6 Mio.) aus
der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe, stellt mit erneut (berdurchschnittlich stark gestiegenen
Umsatzerldsen unverandert das Hauptstandbein der MS Industrie Gruppe dar; darin enthalten sind im
Vorjahreszeitraum Erlése aus Beteiligungsverkaufen in Héhe von EUR 2,5 Mio.

Nach im Vergleich zum Vorjahr stark gestiegenen Umsatzerldsen aus den beiden operativen
Industriebeteiligungen und kohérent zu den Umsatzerlésen gestiegenen Materialaufwendungen,
Personalkosten und sonstigen betrieblichen Aufwendungen ergibt sich ein positives Ergebnis vor
Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von EUR 8,1 Mio. (Vorjahr: EUR 6,7 Mio.) sowie
ein positives Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) von EUR 3,2 Mio. (Vorjahr: EUR 1,8 Mio.).

Das unverandert negative Finanzergebnis in Hohe von insgesamt EUR -3,0 Mio. (Vorjahr: EUR -2,3 Mio.)

enthalt im ersten Halbjahr 2012 in Héhe von insgesamt EUR —2,4 Mio. (Vorjahr: EUR -1,8 Mio.) vor allem
das Finanzergebnis der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe.
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Das positive Vorsteuerergebnis (EBT) liegt zum Halbjahr 2012 bei plus EUR 0,2 Mio. im Vergleich zu einem
im Vorjahreszeitraum noch negativen Vorsteuerergebnis in Héhe von EUR -0,5 Mio.

Das Konzernergebnis nach Ertragsteuern (EAT) betragt EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 0,6 Mio.) und ist im
ersten Halbjahr 2012 vor allem aufgrund einmaliger latenter Steuerertrage in Hohe von rund EUR 2,9 Mio.
aufgrund der erstmaligen Aktivierung der latenten Steueranspriiche auf die bestehenden ertragsteuerlichen
Verlustvortrage der MS Industrie AG zum 30.Juni 2012 erheblich besser ausgefallen als in der
Vergleichsperiode des Vorjahres. Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 26. Juni 2012 dem vom
Vorstand vorgeschlagenen Abschluss von Ergebnisabfihrungsvertragen mit den beiden wichtigsten
industriellen Tochtergesellschaften, der MS Enterprise Group GmbH (mit ihrer Tochtergesellschaft
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH) sowie der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH, mit rickwirkender
Gultigkeit ab 1.Januar 2012 zugestimmt. Die Eintragung im Handelsregister ist fur die beiden
Ergebnisabfiihrungsvertrage bis zum Bilanzaufstellungszeitpunkt bereits erfolgt.

Das Konzernergebnis nach Minderheitsanteilen betragt in der Periode EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 0,6 Mio.).

Die liquiden Mittel in der Unternehmensgruppe erhdhten sich im Berichtszeitraum von EUR 5,1 Mio. zu
Beginn des ersten Halbjahres 2012 auf EUR 7,2 Mio. zum 30. Juni 2012. Der Anstieg um EUR 2,1 Mio. im
Berichtszeitraum erklart sich durch positive betriebliche Cashflows und positive Finanzierungs-Cashflows,
dem gegentber stehen Uberdurchschnittlich hohe Investitionen in das Anlagevermdgen, insbesondere der
Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe, die im Einklang mit der mittelfristigen Investitionsplanung vor dem
Hintergrund des geplanten weiteren Umsatzwachstums der Gruppe zu sehen sind.

Das zweite Quartal 2012 verlief im Vergleich zum ersten Quartal 2012 ebenfalls mit einem gestiegenen
EBITDA in H6he von EUR 4,9 Mio. (1. Quartal 2012: EUR 3,2 Mio.) einem gestiegenen operativen Ergebnis
(EBIT) in H6he von EUR 2,5 Mio. (1. Quartal 2012: EUR 0,7 Mio.) und einem positiven Vorsteuerergebnis
(EBT) von EUR 0,8 Mio. (1. Quartal 2012: EUR -0,6 Mio.) wieder mehr als erfreulich.

Im Hinblick auf das laufende Geschéftsjahr 2012 bestétigt die Geschéftsentwicklung des ersten Halbjahres
die Erwartungen des Vorstandes fur das Gesamtjahr.

Oberstes Ziel bleibt es weiterhin, fir das Gesamtjahr 2012, wie auf der Hauptversammlung am 26. Juni 2012
auch vom Vorstand ausfuhrlich erlautert, ein nochmals deutlich positiveres Ergebnis nach Steuern und
Minderheitsanteilen (EAT) sowie ein deutlich positiveres Ergebnis je Aktie (,EpS") als im Geschéaftsjahr 2011
zu erwirtschaften. Die Ergebnislage der Tochter lasst hierzu im ersten Halbjahr wieder klare Signale
erkennen und wir sind deshalb, auf das Gesamtjahr 2012 bezogen, trotz der unverandert schwer
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einzuschatzenden Weltkonjunktur, unverandert optimistisch. Mittelfristiger strategischer Schwerpunkt bleibt
die Fokussierung auf die Motoren- und Schweif3technik im industriellen Beteiligungsportfolio.

Die MS Industrie AG wird - wie in der Vergangenheit — Ertragspotentiale konsequent nutzen und sich
kontinuierlich aktiv um eine offene und transparente Unternehmenskommunikation bemuhen.

2. Geschéaft und Rahmenbedingungen im ersten Halbjahr 2012

Im Bereich der Industriebeteiligungen verlief das Geschaft im ersten Halbjahr 2012 wieder sehr erfreulich,
was nicht zuletzt in der anhaltend guten Auftragslage der Hauptbeteiligung
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH und ihrer Tochtergesellschaften begrindet liegt.

Fur das Geschéaftsjahr 2012 geht die Geschaftsleitung der grofdten Tochtergesellschaft, der
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH, Spaichingen, (MS) von einer um mindestens +20 % verbesserten
Auftragslage (Umsatz im Vergleich zu Vorjahreszeitraum) aus. Aufgrund der weiter verbesserten
Kapazitatsauslastung wird auch ein weiterer positiver Effekt auf das Jahresergebnis erwartet. Das geplante
Investitionsvolumen 2012 liegt in der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe bei insgesamt rund
EUR 12,8 Mio., davon entfallen rund EUR 2,2 Mio. auf den Standort Spaichingen, EUR 9,4 Mio. auf den
Standort Zittau sowie rund EUR1,2Mio. auf den Standort USA. Von dem geplanten
Gesamtinvestitionsvolumen 2012 wurden EUR 11,6 Mio. bereits im ersten Halbjahr 2012 investiert.

Die Auftragseingénge liegen auch in den ersten sechs Wochen des dritten Quartals 2012 sowohl in den USA
als auch in Europa deutlich Uber den Vorjahreswerten. Die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH ist im
»+Automotive Supply-Sektor®, und hier insbesondere im Nutzfahrzeugbereich, einer der wenigen ,Single
Source Supplier®. Wettbewerbsvorteile bestehen dariiber hinaus im Spezialmaschinenbau bei
kundenspezifischen Ausfiihrungen im mittleren und kleinen Stickzahlbereich und in einer engen
Zusammenarbeit im Entwicklungsbereich mit den Kunden. Die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH ist
exklusiver Lieferant des gesamten Ventiltriebs fir die neue Motorengeneration ,NEG" (New Engine
Generation), ,Blue Efficiency Power OM 47X" von Daimler (im Folgenden: ,NEG") im Bereich schwere
Nutzfahrzeuge (,Heavy Duty Trucks"). Die ,NEG"-Auftragseingange liegen fir das Geschéaftsjahr 2012
aktuell erneut bei rund +50% Uber dem Vorjahr. Auf den in 2011 angelaufenen Start der ,NEG" in Europa hat
sich MS bereits in den Vorjahren mit verschiedenen Investitionen vorbereitet. Bereits fest gebuchte
Messeteilnahmen 2012 sind - nach den erfolgreich absolvierten Teilnahmen an der ,Hannover Messe"* und
der internationalen Kunststoff-Fachmesse ,NPE", in Orlando, Florida/USA - die ,Internationale Fachmesse
fur Kunststoffverarbeitung” (,FAKUMA®) in Friedrichshafen vom 16.-20. Oktober 2012 sowie im Bereich
~Schweiltechnik — Verpackungssysteme* die Fachmessen ,FachPack®, in Nurnberg vom 25.-
27. September 2012 und ,PACK EXPO*, in Chicago, lllinois/USA vom 28.-31. Oktober 2012.
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Zum umfangreichen aktuellen Fertigungsprogramm der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe siehe auch
ausfuhrlich die Homepage der MS unter: www.ms-spaichingen.de.

Die Umsatzentwicklung der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH, Grinhain-Beierfeld, (EMGR) verlief im
ersten Halbjahr leicht unter Plan und unter Vorjahresniveau; es konnte jedoch im ersten Halbjahr trotzdem
ein positives Vorsteuerergebnis im sechsstelligen Bereich erzielt werden.

Die Geschéftsleitung der Elektromotorenwerk Grinhain GmbH geht aktuell von einem Geschéftsverlauf
ahnlich wie in 2011 aus. Der Bereich Aluminium-Druckguss soll auch 2012 weiter wachsen. Hauptabnehmer
der EMGR-Druckgusserzeugnisse sind sogenannte OEM-Lieferanten im Automobilbereich, die zum Beispiel
die Automobilhersteller Mercedes, BMW und Opel beliefern. Im Dezember 2011 fand eine Auditierung zur
Fertigungsstandortfreigabe unter Beteiligung eines Auditors des Automobilherstellers BMW bei EMGR statt.
Im Ergebnis dessen wurde die Fertigung der Prozessschritte GieRen und Stanzen von Teilen im BMW-
Antriebsstrang direkt bei der Elektromotorenwerk Grinhain GmbH freigegeben. Die Produktion des ersten
Teils fur BMW erfolgte im Januar 2012; weitere Teile folgten im Februar, Marz und Mai 2012.

Die Elektromotorenwerk Griinhain GmbH profitiert aktuell auch noch durch Aufholeffekte im Zusammenhang
mit der EU-Verordnung 640/2009. Diese Verordnung, die im Rahmen der ErP-Richtlinie 2009 erlassen
worden ist, sieht vor, dass ab dem 16. Juni 2011 in Europa Drehstrom-Normmotoren der Grdlen 0,75
Kilowatt bis 375 Kilowatt nur noch in Verkehr gebracht werden, wenn sie mindestens der international
genormten Energieeffizienzklasse IE2 entsprechen. Ab dem 1. Januar 2015 dirfen zudem in Verkehr
gebrachte IE2-Motoren der GrolRen 7,50 bis 375 Kilowatt nur noch mit elektronischer Drehzahlregelung
eingesetzt werden. Alternativ ist der Einsatz von Motoren mit oder ohne Regelung mdglich, die mindestens
der Energieeffizienzklasse IE3 entsprechen. Ab 1. Januar 2017 gilt die letztgenannte Regelung auch fur
Motoren von 0,75 bis 7,50 Kilowatt. Dariiber hinaus bereitet die entsprechende EU-Kommission bereits die
nachste Verordnung vor, die darauf abzielt, mittelfristig einen Austausch samtlicher Motoren durch Motoren
zu erreichen, die den IEx-Standards entsprechen. Der betroffene Motorenbestand betrégt in Deutschland
derzeit rund 35 Mio. Stiick (Quelle: ,Zentralverband Elektrotechnik- und Elektronikindustrie e.V.").

Die Zehnder Pumpen GmbH, eine rund 20%ige Beteiligung der EMGR, wird im Jahr 2012 die
Exportinitiativen in Richtung Osteuropa und China verstarken. Auf der Innovationsseite geht der Trend
immer mehr in Richtung mehrstufige Bewasserungspumpen unterschiedlicher Bauart.

Die Beno Immobilien GmbH, Miinchen, (BENO) hat bereits im ersten Quartal des Vorjahres die 100%ige
Tochtergesellschaft MS Immobilien GmbH, Zittau, gegrindet und das Grundstiick fir die zusatzliche neue
Betriebsimmobilie der MS Powertec GmbH, Zittau, erworben, auf dem seit dem 1. Quartal 2012 von der MS
Powertec GmbH, einer 100%igen Tochtergesellschaft der MS Spaichingen GmbH, Teile fir die neue
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Daimler Motorengeneration ,NEG" (,New Engine Generation“) ,Blue Efficiency Power OM 47X" (,Weltmotor*)
fur schwere Nutzfahrzeuge produziert werden.

3. Wirtschaftliche Verhaltnisse

Vermogens- und Finanzlage

Aus der folgenden Darstellung sind die wesentlichen Veranderungen der Vermoégenslage der Gruppe im
ersten Halbjahr 2012 ersichtlich:

30.06.2012 31.12.2011 Veranderungen
TEUR % TEUR % TEUR %
AKTIVA
Latente
Steueranspriiche 2.919 1,8 217 0,2 2.702 >100,0
Ubrige langfristige
Vermogenswerte 80.963 51,3 73.514 51,7 7.449 10,1
Kurzfristige
Vermogenswerte 74.021 46,9 68.515 48,2 5.506 8,0
Gesamte Aktiva 157.903 100,0 142.246 100,0 15.657 11,0
30.06.2012 31.12.2011 Veranderungen
TEUR % TEUR % TEUR %
PASSIVA
Eigenkapital und
Minderheitsanteile 36.658 23,2 35.439 24,9 1.219 34
Mezzanine Kapital 10.000 6,3 10.000 7,0 0 n/a
Ubriges
Fremdkapital 111.245 70,5 96.807 68,1 14.438 14,9
Gesamte Passiva 157.903 100,0 142.246 100,0 15.657 11,0
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Die langfristigen Vermégenswerte unserer Gruppe sind absolut gesehen im ersten Halbjahr um rund 14 %
angestiegen, haben sich jedoch im Vergleich zur Bilanzsumme mit rund 53 % kaum veréndert. Hauptgrund
fur die Zunahme der langfristigen Vermodgenswerte sind die hohen Investitionen und die erstmalige
Aktivierung der latenten Steueranspriiche auf die steuerlichen Verlustvortrage der MS Industrie AG nach
dem Abschluss der Ergebnisabfihrungsvertrdge mit den beiden wichtigsten Tochterunternehmen.

Die absolut gesehen ebenfalls leichte Zunahme der kurzfristigen Vermdgenswerte der Gruppe um rund 8 %
beruht neben dem Zugang an liquiden Mitteln in Héhe von insgesamt rund EUR 2,1 Mio. vor allem auf dem
Aufbau der Forderungsbestande. Prozentual gesehen hat sich der Anteil der kurzfristigen Vermogenswerte
am Gesamtvermdgen aufgrund der gestiegenen Bilanzsumme ebenfalls nur unwesentlich veréndert.

Die Eigenkapitalquote im Konzern ist im Vergleich zum 31. Dezember 2011 leicht gesunken und betragt bei
einer um rund 11,0% gestiegenen Bilanzsumme zum  Zwischenbilanzstichtag 23,2 %
(31. Dezember 2011: 24,9 %). Der Ruckgang der Eigenkapitalquote ist neben dem Anstieg der
Bilanzsumme trotz des positiven Konzernperiodengesamtergebnisses in Hohe von EUR 2,2 Mio. auf die
erstmalige Bilanzierung einer ,Earn-Out“-Verpflichtung im Rahmen der Umsetzung der Sachkapitalerhdhung
2011 durch die Einbringung der restlichen 10 % der Anteile an der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH in
die MS Industrie Gruppe mit Wirkung zum 1. Januar 2012 zurtickzufihren. In diesem Zusammenhang wurde
in Hoéhe von EUR 1,0 Mio. (Vj. EUR 0,0 Mio.) eine mit 6 % p.a. abgezinste ,Earn-Out"-Ruckstellung
passiviert. Die Verpflichtung ist bis zum 30. Juni 2016 zu erfilllen. Die Restlaufzeit der Verpflichtung zum
Zwischenbilanzstichtag betragt 4,0 Jahre. Die tatsdchliche, zukinftig zu erbringende, Gegenleistung kann
aufgrund diverser Bedingungen in der ,Earn-Out“-Vereinbarung gegebenenfalls niedriger als die passivierte
Verpflichtung ausfallen. Die Verpflichtung wurde jedoch aus Vorsichtsgrinden mit ihrem abgezinsten
Maximalbetrag passiviert, da eine genaue Abschatzung der Héhe der zukinftigen Inanspruchnahme zum
gegenwartigen Zeitpunkt mit vertretbarem Aufwand nicht méglich ist. Absolut gesehen ist das Eigenkapital
aufgrund des positiven Konzernperiodengesamtergebnisses trotzdem um EUR 1,2 Mio. gestiegen.

Die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH hat zum Bilanzstichtag unverédndert zum Vorjahr EUR 10,0 Mio. an
kurzfristigem Mezzanine-Kapital im Bestand, wovon EUR 5,0 Mio. nach dem Zwischenbilanzstichtag im
August 2012 zuriickgezahlt wurden und die restlichen EUR 5,0 Mio. im Dezember 2012 zur Rickzahlung
féllig sind. Der absolut gesehen starke Anstieg des Fremdkapitals im Konzern um rund EUR 14,4 Mio. ist
neben der Ruckstellungszufihrung in Héhe von EUR 1,5 Mio. im Wesentlichen auf die Auflegung einer
Unternehmensanleihe in Hohe von EUR 1,5 Mio., die Aufstockung der Bankverbindlichkeiten um rund
EUR 2,7 Mio. und den Aufbau der Finanzierungsleasingverbindlichkeiten um EUR 4,5 Mio. zuriickzufuhren.
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Kapitalflussrechnung

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

1. Halbjahr 2012

1. Halbjahr 2011

TEUR TEUR
7.911 610
-12.095 -234
10.149 -3.319
5.965 -2.943

Zum 30. Juni 2012 ubersteigen die kurzfristigen Vermégenswerte (TEUR 74.021) die kurzfristigen Schulden
(TEUR 59.147) um TEUR 14.874. Der Finanzmittelfonds betragt zum Zwischenbilanzstichtag TEUR 3.888

(31. Dezember 2011: TEUR -2.026).

Ertragslage

Hierunter werden die wesentlichen Kennzahlen der Ertragslage unserer Gruppe gegeniber dem

Vorjahreszeitraum dargestellt und erlautert.

1.1. bis 30.06.2012 1.1. bis 30.06.2011 Veranderungen
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerldse 86.903 100,0 65.360 100,0 21.543 33,0
Materialaufwand 50.698 58,3 35.761 54,7 14.937 41,8
Personalaufwand 18.346 21,1 15.628 23,9 2.718 17,4
Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit 3.166 3,6 1.802 2,8 1.364 75,7
Finanzergebnis -2.964 -3,4 -2.331 -3,6 -633 -27,2
Periodenergebnis vor

Minderheitsanteilen 1.817 2,1 603 0,9 1.214 >100,0
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Die Umsatzerlése der MS Industrie-Gruppe sind im Berichtszeitraum im Vergleich zum Vorjahreszeitraum —
erwartungsgemall — weiter Uberdurchschnittlich stark gestiegen. Dies trotz der Erlése aus
BeteiligungsveraufRerungen, die im Vorjahreszeitraum mit insgesamt rund EUR 2,5 Mio. enthalten waren.

Die Umsatze resultieren in Hoéhe von EUR 85,9 Mio. vor allem aus dem Segment Industriebeteiligungen,
(Vorjahr: EUR 65,2 Mio.) sowie dartber hinaus aus Umsétzen aus dem Immobilienbeteiligungsgeschéft in
Hohe von EUR 1,3 Mio. (Vorjahreszeitraum: EUR 1,4 Mio.).

Im Méarz 2012 wurden die restlichen 18,8 % der - im Geschéftsjahr 2011 bereits zu 100 % wertberichtigten -
Anteile an der Vantargis AG i. l., Minchen, zu einem symbolischen Kaufpreis in Hoéhe von EUR 1,00
zuzuglich eines Besserungsscheins verauliert.

Die Umsatze aus Verkdufen von Beteiligungen wurden im ersten Quartal des Vorjahres im Wesentlichen
durch den Verkauf von rund 18,8 % der Anteile an der Vantargis AG fur EUR 1,4 Mio. und durch den
Verkauf von rund 80,1 % der Anteile an der Zehnder Pumpen GmbH fur EUR 1,1 Mio. realisiert.

Operativ stehen im ersten Halbjahr 2012 im Wesentlichen die um rund 49 % gestiegenen Umsatzerlose der
Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe in Héhe von EUR 76,7 Mio. (Vorjahr: EUR 51,6 Mio.), neben den im
Vorjahresvergleich mit rund minus 10 % leicht gesunkenen Umsatzerlésen der Elektromotorenwerk
Grinhain GmbH in Héhe von EUR 9,1 Mio. (Vorjahr: EUR 10,1 Mio.).

Der Personalaufwand erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um rund 17 %, bei einem durchschnittlichen
Personalstand nach Koépfen von 800 fest angestellten Mitarbeitern (Vorjahreszeitraum: 716 Mitarbeiter),
davon durchschnittlich 564 Mitarbeiter in der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe und 233 Mitarbeiter in
der Elektromotorenwerk Grinhain GmbH. Per Ende des Berichtszeitraumes beschaftigte die
MS Industrie Gruppe 819 Mitarbeiter, im Vergleich zu 775 Mitarbeitern Ende des Geschaftsjahres 2011.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten insgesamt EUR 1,0 Mio. (Vorjahr: EUR 0,2 Mio.) realisierte
Kursgewinne sowie im Vorjahr zusatzlich EUR 0,4 Mio. unrealisierte Kursgewinne der Maschinenfabrik
Spaichingen Gruppe. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten insgesamt EUR -0,4 Mio.
(Vorjahr: EUR -1,7 Mio.) unrealisierte Kursverluste aus Konsolidierungsbuchungen und EUR -0,5 Mio.
(Vorjahr: EUR -0,5 Mio.) realisierte Kursverluste der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe.

Nach gestiegenen Personalaufwendungen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die ebenfalls um

EUR 1,1 Mio. auf EUR 11,8 Mio. gestiegen sind, ergibt sich ein positives Ergebnis vor Finanzergebnis,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von rund EUR 8,1 Mio. (Vorjahr: EUR 6,7 Mio.).
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Die Abschreibungen sind mit EUR 4,9 Mio. im ersten Halbjahr 2012 nahezu unveréandert zum Vorjahr.

Nach Abschreibungen ergibt sich im ersten Halbjahr 2012 ein positives Ergebnis vor Finanzergebnis und
Steuern (EBIT) von EUR 3,2 Mio. (Vorjahr: EUR 1,8 Mio.).

Das unverandert negative Finanzergebnis in Hohe von insgesamt EUR -3,0 Mio. (Vorjahr: EUR -2,3 Mio.)
resultiert in Hohe von EUR -2,4 Mio. (Vorjahr: EUR -1,8 Mio.) aus der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe
und in H6he von EUR -0,3 Mio. (Vorjahr: EUR -0,3 Mio.) aus der Beno Immobilien-Gruppe.

Im Finanzergebnis sind Finanzertrage in Hohe von EUR 0,1 Mio. (Vorjahr: EUR 0,1 Mio.) und
Finanzaufwendungen in Hohe von EUR-3,1Mio. (Vorjahr: EUR-2,4Mio.) enthalten. Die
Finanzaufwendungen des ersten Halbjahres resultieren in Héhe von EUR -2,5 Mio. (Vorjahr: EUR -1,9 Mio.)
aus der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe und in H6he von EUR -0,3 Mio. (Vorjahr: EUR -0,3 Mio.) aus
der Beno Immobilien-Gruppe.

Das im ersten Halbjahr 2012 wiederum positive Konzernergebnis nach Ertragsteuern (EAT) ist von
EUR 0,6 Mio. im Vorjahreszeitraum auf EUR 1,8 Mio. im ersten Halbjahr 2012 um EUR 1,2 Mio.
Uberdurchschnittlich stark angestiegen. Dies gilt in gleicher Weise fir das Konzernergebnis nach
Minderheitsanteilen, das sich von EUR 0,6 Mio. im ersten Halbjahr 2011 auf EUR 1,8 Mio. im
Berichtszeitraum um EUR 1,2 Mio. ebenfalls stark verbessert hat. Mafl3geblich dazu beigetragen hat der
Einmaleffekt aus der erstmaligen Aktivierung der latenten Steueranspriiche im Zusammenhang mit der
beabsichtigten und nun mdglichen Nutzung der vorhandenen steuerlichen Verlustvortrage auf Ebene der
MS Industrie AG aufgrund des Abschlusses von Ergebnisabfiihrungsvertrdgen mit den beiden wichtigsten
industriellen Tochtergesellschaften im zweiten Quartal mit Wirkung zum 1. Januar 2012.

Gesamtaussage zur Geschaftsentwicklung und zur wirtschaftlichen Lage des Konzerns

Das erste Halbjahr 2012 ist unverédndert gepragt durch die Konzentration auf das bestehende
Beteiligungsportfolio und die Vorbereitungen fir den Abverkauf der strategisch nicht mehr notwendigen
Beteiligungen sowie durch die weitere Sicherstellung der Realisierbarkeit der im Geschéftsjahr 2008
getroffenen Risikovorsorge in Bezug auf Haftungsrisiken fiir eine ehemalige Tochtergesellschaft.

Aus der verbleibenden Risikovorsorge 2008 in Hohe von EUR 1,0 Mio. erwartet der Konzern nach
derzeitigem, unverdndertem, Kenntnisstand keine kurzfristigen Liquiditatsabflisse. Sollte kein
entsprechender Vergleich erzielt werden kdnnen, wird es aufgrund des dann notwendigen Klageweges zu
keinen kurzfristigen Liquiditatsabflissen kommen. Zudem sind unverandert mégliche Kreditsicherheiten
vorhanden, um (Bank-)-Darlehen zu erhalten, so dass aktuell keine Liquiditatsengpésse ersichtlich sind.
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Aufgrund des positiven Konzernperiodenergebnisses nach Ertragsteuern ist das Eigenkapital einschlie3lich
der Minderheitsanteile um 3,4 % auf EUR 36,7 Mio. absolut gesehen angestiegen. Die Vermdgenslage ist
mit einer leicht gesunkenen Eigenkapitalquote von 23,2 % (31. Dezember 2011: 24,9 %) weiterhin geordnet.

Der operative Geschaftsverlauf des laufenden Geschéftsjahres war bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernzwischenabschlusses bei allen operativen Tochtergesellschaften im Wesentlichen plangema.

4, Sonstige Berichterstattungen

4.a. Berichterstattung tUber Finanzinstrumente nach § 315 Abs. 2 Nr. 2 HGB

In Bezug auf die bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte ist bei den Finanzanlagen und Beteiligungen
insbesondere ein Marktrisiko durch schwankende Aktienkurse und mangelnde Fungibilitéat im Falle von nicht
bdrsennotierten Beteiligungen gegeben. Dabei kann es in Phasen stark schwankender Aktienmarkte in
Einzelfallen schwierig sein, den Verkauf von Beteiligungen zu ermdglichen und damit den Beteiligungsbesitz
insgesamt fungibler zu machen. Dies gilt insbesondere fiir die bestehende Restbeteiligung der Gesellschaft
in Héhe von 27,8 % an der UMT United Mobility Technology AG, Minchen, deren VerduRRerung kurzfristig
geplant ist, da sie fur das aktuelle Geschéaftskonzept der MS Industrie AG nicht mehr bendtigt wird. Durch
die langjahrige Erfahrung der MS Industrie AG mit den verschiedensten Exit-Kanélen sollte es aber trotzdem
weiterhin mdglich sein, alternative Wege fir den Beteiligungsverkauf zu finden.

Forderungsausfallrisiken zum Abschlussstichtag wird bilanziell durch angemessene Wertberichtigungen
Rechnung getragen.

In Bezug auf die vorhandenen finanziellen Verbindlichkeiten ist insbesondere bei diversen Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten ein  Zinsanderungsrisiko gegeben. Insofern ist der Konzern einem
Zinsanderungsrisiko bei den Zahlungsstromen ausgesetzt. Durch die Nutzung von Zinssatzswaps bzw.
Zinscaps wird dieses Risiko teilweise neutralisiert.

Als Teil der vorgenannten Bankverbindlichkeiten werden zum 30. Juni 2012 im Teilkonzern Beno Immobilien
GmbH Bankverbindlichkeiten in Héhe von rund EUR 0,5 Mio. ausgewiesen, die durch entsprechende
Finanzierungsinstrumente hinsichtlich des Zinsniveaus abgesichert sind. Unter anderem werden durch
festgeschriebene Zinsobergrenzen Risiken der zukinftigen Zinsentwicklung begrenzt.
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Die Laufzeiten der Zinssicherungsgeschéfte im Teilkonzern Beno Immobilien GmbH stellen sich zum
Zwischenbilanzstichtag wie folgt dar. Die Ubrigen langfristigen Finanzverbindlichkeiten im Teilkonzern
Beno Immobilien GmbH unterliegen keinem Zinséanderungsrisiko, da Festzinsen vereinbart sind.

Mio. EUR
Laufzeit bis zum 31. Dezember 2020 0,5

Die Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe verfliigt zum Zwischenbilanzstichtag Uber kurzfristige
Bankdarlehen in H6he von EUR 10,8 Mio. sowie langfristige Bankdarlehen in Hohe von EUR 8,0 Mio., bei
denen die Verzinsung jeweils variabel auf Basis des EURIBOR-Zinssatzes zuziglich Marge erfolgt. Zur
Zinssicherung verfigt die Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe zum Zwischenbilanzstichtag Uber
langfristige, nicht sicherungsgebundene Zinssatzswaps in Héhe von EUR 13,0 Mio. Die negativen Barwerte
aus diesen Zinssatzswaps betragen zum Zwischenbilanzstichtag aggregiert EUR -2,1 Mio..

Zur Absicherung gegen Wechselkursschwankungen hat die Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe zudem
diverse Devisenforwards in Hohe von USD 24,2 Mio. abgeschlossen. Die negativen Barwerte aus diesen
Devisenforwards betragen zum Zwischenbilanzstichtag insgesamt EUR -0,2 Mio.

4.b. Berichterstattung uber die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals der MS Industrie AG
nach § 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB

Das gezeichnete Kapital der MS Industrie AG setzt sich per 30. Juni 2012 unverandert aus 29.500.000
(31. Dezember 2011: 29.500.000) nennwertlosen Stammaktien (Stlickaktien) mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie zusammen. Die Gesellschaft ist seit dem 29. Mai 2001 bdrsennotiert;
ihre Aktien werden im ,General Standard“ gehandelt.

4.c. Berichterstattung Uber direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der MS Industrie AG,
die 10 vom Hundert der Stimmrechte tGiberschreiten, nach § 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB

Nach Maf3gabe der von der Gesellschaft erhaltenen Mitteilungen waren zum 30. Juni 2012 die folgenden
Personen und Gesellschaften mit mehr als 10 % der Stimmrechte an der MS Industrie AG beteiligt:

e Dreyer Ventures & Management GmbH, Salzburg, Osterreich
e Herr Christian Dreyer, Osterreich (uber Dreyer Ventures & Management GmbH, Salzburg, Osterreich)
e MS ProActive Beteiligungs GmbH & Co. KG, Spaichingen

e MS ProActive Verwaltungs GmbH, Spaichingen (iber MS ProActive Beteiligungs GmbH & Co. KG,
Spaichingen)
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4.d. Berichterstattung Uber die Befugnisse des Vorstands der MS Industrie AG insbesondere
hinsichtlich der Maoglichkeit, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen, nach
§ 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB

Der Vorstand ist durch eine Erméchtigung der Hauptversammlung vom 23. Juli 2010 berechtigt, bis zum

Ablauf von funf Jahren seit Eintragung der entsprechenden Satzungsénderung in das Handelsregister am

2. September 2010, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmal oder

mehrmals um bis zu EUR 13.053.645,00 durch Ausgabe von bis zu 13.053.645 neuer Aktien gegen Bar-

und/oder Sacheinlagen zu erhéhen und hierbei das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie3en:

(1) im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, soweit dies zur Vermeidung von Spitzenbetragen
erforderlich ist; oder

(2) im Fall einer Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, wenn der auf die neuen Aktien, fir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung, und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet. Bei der Berechnung der 10 % des
Grundkapitals ist der anteilige Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer Ermdachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verauf3ert oder ausgegeben
wurden oder auszugeben sind; oder

(3) im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen, soweit die Kapitalerhdhung zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, Patenten oder anderen gewerblichen
Schutzrechten oder Lizenzrechten oder einer einen Betrieb bildenden Gesamtheit von Wirtschaftsgitern
erfolgt.

Das Genehmigte Kapital 2010/l der MS Industrie AG betrdgt zum Zwischenbilanzstichtag nach teilweiser
Ausschopfung noch EUR 9.660.936 (31. Dezember 2011: EUR 9.660.936).

Der Vorstand wurde ferner von der Hauptversammlung am 26. Juni 2012 ermachtigt, bis zum 25. Juni 2017
eigene Aktien bis zu einem Anteil von 10 % des zur Beschlussfassung vorhandenen Grundkapitals der
Gesellschaft in H6he von EUR 29.500.000 zu erwerben. Durch den Aktienriickkauf soll die Mdglichkeit
eroffnet werden, die erworbenen Aktien ganz oder teilweise flr Aktienoptionsprogramme fiir Vorstande,
Organe und Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen, den Erwerb von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen, sowie fir die Vermeidung von Bezugsrechtsspitzen
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einzusetzen. Insgesamt kdnnen daher mit Stand der Aufstellung dieses Zwischenabschlusses bis zu
2.950.000 Aktien von der Gesellschaft zurlickgekauft werden. Zum Zwischenbilanzstichtag halten die
MS Industrie AG beziehungsweise eine Tochtergesellschaft 259.000 Stiick eigener Aktien im Bestand, die in
den Geschaftsjahren 2009 und 2011 erworben wurden.

5. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Berichtszeitraumes
(Nachtragsbericht)

Seit dem Zwischenbilanzstichtag haben sich die geschéftlichen Aktivitdten entsprechend den Erwartungen
weiterhin positiv entwickelt. Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 26. Juni 2012 die Umfirmierung
der Gesellschaft in ,MS Industrie AG" beschlossen, die durch Eintragung in das Handelsregister am
2. Juli 2012 wirksam vollzogenen wurde. Die Umfirmierung bekraftigt die nachhaltige Fokussierung auf das
mittelstandische Industriegeschéaft in den Bereichen der Motorentechnik (Diesel und Elektro) und
Schweildtechnik (Maschinenbau und Verpackungssysteme), reprasentiert durch die Beteiligungen an der
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH und deren in- und auslandische Tochtergesellschaften (zusammen die
.MS Gruppe") sowie der Elektromotorenwerk Grinhain GmbH (kurz ,EMGR?).

6. Chancen- und Risikobericht und Risikomanagement
Die generellen Ausfihrungen zum Thema Chancen und Risiken im Konzernabschluss zum

31. Dezember 2011 haben im Wesentlichen Bestand; wir verweisen auf die ausfuhrliche Darstellung im
Jahresfinanzbericht 2011, der im Internet unter www.ms-industrie.ag abrufbar ist.

Deutlich zugenommen hat seit der Verdffentlichung des Jahresfinanzberichtes 2011 im April die Unsicherheit
Uber die weitere konjunkturelle Entwicklung. In welchem Ausmalfd die Krise der Euro-Zone und die
internationale Finanzmarkt- und Staatsschuldenkrise die Realwirtschaft weiterhin beeinflussen werden, ist
derzeit noch nicht absehbar.

Im Ubrigen sind mit Ausnahme des latenten Liquiditatsrisikos aus der Riickstellung fir mégliche Anspriiche
im Zusammenhang mit der Insolvenz der Tochtergesellschaft Pfaff Industrie Maschinen AG i. I. im
Geschaftsjahr 2008 derzeit keine branchenuniblichen Preisanderungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken sowie
Risiken aus Zahlungsstromschwankungen, die einer besonderen Absicherung bedurfen, erkennbar.

7. Prognosebericht

Wir gehen trotz der oben aufgefiihrten Risiken davon aus, dass sich das Geschéft der MS Industrie Gruppe
hinsichtlich Umsatz und Ertrag im zweiten Halbjahr 2012 und den folgenden beiden Geschaftsjahren
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weiterhin positiv entwickeln wird. Es wird darauf hingewiesen, dass die Prognosen aufgrund der héheren
Volatilititen seit Beginn der weltweiten Finanzmarktkrise immer noch mit gré3eren Unsicherheiten behaftet
sind als in einem normalen Kapitalmarktumfeld, wie es sich vor Ausbruch der internationalen
Finanzmarktkrise dargestellt hat. Der Ausbau des unternehmerischen Konzepts durch die selektive
Beteiligung an attraktiven, strategisch in das Unternehmenskonzept passenden, Unternehmen sowie
gegebenenfalls auch die aktive Beteiligung an Grindungen von Unternehmen soll weiterhin verfolgt werden.
Im zweiten Halbjahr 2012 steht allerdings weiter die Konzentration auf die bestehenden Beteiligungen der
Gruppe und die planméRige Ruckfihrung von bestehenden Verbindlichkeiten im Vordergrund.

Die folgenden Ausfihrungen sollten vor dem Hintergrund folgender makrodkonomischer
Annahmen/Szenarien gelesen werden: In Deutschland ist die Wirtschaft etwas verhalten in das dritte Quartal
gestartet. In den USA als Hauptexportmarkt vieler deutscher Unternehmen, wie auch der MS Spaichingen-
Gruppe haben die Konjunkturdaten weiterhin enttduscht. Die Strukturschwéache der US-Wirtschaft offenbart
sich nach wie vor in der unverandert schlechten Lage am Wohnimmobilienmarkt sowie im unverandert
hohen Haushaltsdefizit und der damit zusammenhangenden, ungeklarten Ratingfrage. Der EURO-Raum ist
nach wie vor gepragt durch die Diskussion um den griechischen Staatshaushalt sowie die Staatshaushalte
weiterer Krisenstaaten und den Verbleib Griechenlands und weiterer Staaten in der EURO-Zone und damit
zusammenhangend die mogliche Abstrahlung der Griechenland-Krise auf andere EWU-Lander. Positiv zu
werten bleibt der niedrige deutsche Leitzins und die immer noch niedrige deutsche Inflationsrate.

Hinsichtlich des aktuellen Marktumfeldes der Maschinenfabrik Spaichingen wird bezlglich des
Geschaftsfelds Motorentechnik eine langfristig positive Entwicklung der weltweiten Nutzfahrzeugproduktion
mit einer Wachstumsrate von 5,8 % p. a. bis 2015 erwartet. Treiber der Entwicklung sind das Wachstum der
Nutzfahrzeugmarkte in Asien, insbesondere China und Indien sowie in Stidamerika. Dartber hinaus werden
die ab 2012 geltenden strengeren Abgasnormen fur Nutzfahrzeuge in den USA (,EPA 10“-Norm) und in der
Europdaischen Union (,Euro VI“-Norm ab 2014) in den nachsten Jahren zu einem erhéhten Ersatzbedarf von
Nutzfahrzeugen fiihren. Im weltweiten Markt fir Schwei3maschinen fur die Automobilindustrie wird durch
den weiterhin steigenden Kunststoffanteil im Fahrzeug und die zunehmende Variantenvielfalt sowie die
daraus erforderliche Maschinenvielfalt, langfristig mit einer positiven Absatzentwicklung gerechnet. Zukiinftig
rechnet die Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe aufgrund verdnderter Konsumgewohnheiten, des
wachsenden Marktanteils von Kunststoffverpackungen und laufender Innovationen in die
Verpackungstechnik dariiber hinaus mit einer positiven Marktentwicklung fiir Ultraschallschweil3systeme.
Hinsichtlich ihrer strategischen Ausrichtung will die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH ihre Position als
Systemlieferant im Geschéftsfeld Motorentechnik fir Nutzfahrzeuge und Sondermotoren weiter ausbauen.
Fiur diesen Bereich ist die Erweiterung der Fertigungskapazitaten in Deutschland sowie mittelfristig die
Einrichtung einer Produktionsstéatte in China denkbar. Zur Verminderung der Kunden- und
Branchenabhangigkeiten sollen dartber hinaus Neukunden aus nutzfahrzeugfremden Branchen gewonnen

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012 Seite 17 von 62



werden. In der Motorentechnik bestehen Diversifikationsméglichkeiten durch die verstarkte Akquisition von
Auftrégen fur sog. ,Off-Road“-Fahrzeuge, Schiffsmotoren und stationdre Motoren. Im Geschaftsfeld
Schweil3technik sollen durch Innovationen und Eigenentwicklungen weiterhin neue Anwendungsgebiete,
insbesondere fiir die Ultraschallschweil3technik erschlossen werden. Hohes Potenzial wird in der weitgehend
konjunkturunabhéngigen Verpackungsindustrie gesehen.

Im Zusammenhang mit dem Anlauf der Serienfertigung der Ventiltriebsysteme fir den ,Weltmotor*-,NEG"
(New Engine Generation), ,Blue Efficiency Power OM 47X" in Deutschland und der Steigerung der
Produktion in den USA sowie durch verschiedene Produktneuanldufe soll der Umsatz der Maschinenfabrik
Spaichingen in den Jahren 2012 und 2013 weiterhin deutlich steigen. Der relative Anteil der Motorentechnik
soll sich dabei bis 2017 bei ca. 80 % einpendeln. Der Rohertrag soll sich relativ konstant auf einem Niveau
oberhalb von 43 % stabilisieren. Hierbei ist zu bertcksichtigen, dass durch die Optimierung der
Produktionsprozesse im Laufe der Serienfertigung bessere Materialaufwandsquoten erreicht werden
kénnen. Im Juni 2012 wurde die Maschinenfabrik Spaichingen zum zweiten Mal in Folge unter die TOP 100
innovativsten Mittelstandler Deutschlands gewéhlt. Ebenfalls wurde die Maschinenfabrik Spaichingen 2012
als erstes Unternehmen in zwei aufeinander folgenden Jahren als bester Tognum / MTU Fertigteilelieferant
mit dem 'Supplier Award' 2011 ausgezeichnet.

Die nunmehr von der GCI BridgeCapital AG fortgefuhrte Projektplanung fiir die Genehmigung einer

Photovoltaikanlage auf dem Grundstiick Leipzig/Wiederitzsch befindet sich weiterhin in vollem Gange. Nach
diversen Abstimmungsrunden mit dem Umweltamt der Stadt Leipzig ist es zum Jahresende 2011 gelungen,
die Zustimmung dieses Tragers offentlicher Belange zu erlangen. In der ersten Ratsversammlung nach der
Sommerpause am 20. September 2012 wird mit einem entsprechenden Satzungsbeschluss der Stadt
Leipzig gerechnet, der ermdglichen soll, dass noch im Jahr 2012 mit dem Bau des Solarparks durch einen
externen Bautrdger oder Investor begonnen werden kdnnte. Derzeit laufen Gesprache mit verschiedenen
Investoren Uber den Bau und die Finanzierung der ca. 5 MW-Photovoltaikanlage, wobei sich die GCI
BridgeCapital AG auf den Abschluss der Baurechtschaffung, die VeraufRerung der Projektrechte und
anschlieRend eine reine Verpachtungslésung konzentriert.

Dieser Zwischenlagebericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen — also Aussagen uber
Vorgange, die in der Zukunft, nicht in der Vergangenheit liegen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind
erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten”, ,ausgehen®, ,bestrebt sein“ oder &hnliche Begriffe. Solche
vorausschauenden Aussagen beruhen auf unseren heutigen Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie
bergen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Vielzahl von Faktoren, von denen
zahlreiche auf3erhalb des Einflussbereichs von MS Industrie liegen, beeinflusst die Geschéftsaktivitaten, den
Erfolg, die Geschéftsstrategie und die Ergebnisse von MS Industrie. Diese Faktoren kdnnen dazu fihren,
dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen der MS Industrie Gruppe wesentlich von den in
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den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnissen, Erfolgen
oder Leistungen abweichen.

8. Erklarung des Vorstands gemalR §315aAbs.1 HGB in Verbindung mit
§ 315 Abs. 1 Satz 6 HGB

Die Erklarung ist mit der Erklarung nach 8§ 315a Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB
zusammengefasst im Konzernanhang dargestellt.

Minchen, den 21. August 2012

Mit freundlichen GriRen

VY BN /|

" ! [ 1

MS Irdustrie AG - Der Vorstand

v / )
Dr. AnUreas Aufschnaiter Dr. Albert Wahl
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MS Industrie AG, Miinchen
Konzernbilanz zum 30. Juni 2012

AKTIVA

Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagevermogen

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Beteiligungen und Ausleihungen

Latente Steueranspriiche

Langfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Liquide Mittel

Ertragsteuerforderungen

Zu VeraulRerungszwecken gehaltene Vermodgenswerte
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

AKTIVA GESAMT

PASSIVA

Gezeichnetes Kapital (29,50 Mio. Stiickaktien abziiglich 259.000
Stiick eigene Aktien im Bestand)

Kapitalriicklage

Gesetzliche Ricklage

Andere Gewinnriicklagen

Sonstige Rucklagen

Konzernbilanzverlust

Minderheitsanteile

Eigenkapital und Minderheitsanteile

Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten
Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Latente Steuerverbindlichkeiten

Sonstige langfristige Ruickstellungen

Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Mezzanine-Kapital

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Kurzfristige Rickstellungen

Zu Veraulerungszwecken gehaltene Verbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten

PASSIVA GESAMT

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012

30.06.2012 31.12.2011

(Ungepriift) (Geprift)
TEUR TEUR

8.527 9.553
61.333 52.857
10.742 10.742
361 362
2.919 217
83.882 73.731
25.109 25.554
26.680 21.828
7.234 5.065
95 145
9.932 9.684
3.451 4711
1.520 1.528
74.021 68.515
157.903 142.246
29.241 29.241
6.658 6.658
439 439
4.043 4.043
3.275 3.728
-8.349 -10.153
1.351 1.483
36.658 35.439
20.042 19.292
3.213 3.213
3.734 3.265
1.220 238
31.937 27.641
1.952 1.742
62.098 55.391
12.204 10.233
11.837 11.112
10.000 10.000
1.144 653
4.616 5.300
4.603 4.539
10.841 7.644
3.902 1.935
59.147 51.416
157.903 142.246
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MS Industrie AG, Miinchen
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das erste Halbjahr 2012 kumuliert in TEUR,

ungepruft
01.01. - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011 Veranderung
(Januar - Juni 2012) (Januar - Juni 2011) Jan.-Juni 12 - Jan.-Juni 11
"Sechs Monate" absolut prozentual
Umsatzerlése *) 86.903 65.360 21.543 +33%
a) Erlose aus dem Verkauf von Beteiligungen und
Wertpapieren des Umlaufvermogens *) 7 2.451 -2.444 -100%
b) Industrie- und Immobilienerldse 86.871 62.826 24.045 +38%
¢) Beratungs- und Provisionserlése 25 83 -58 -70%
Sonstige betriebliche Ertrage *) 1.902 3.475 -1.573 -45%
Ertrage gesamt 88.805 68.835 19.970 +29%
Materialaufwand *) 50.594 35.761 14.833 +41%
a) Buchwertabgang von Beteiligungen und
Wertpapieren des Umlaufvermdégens *) 6 2.520 -2.514 -100%
b) Materialaufwand und Aufwendungen fir bez. Leistungen 50.588 33.241 17.347 +52%
Personalaufwand 18.346 15.628 2.718 +17%
Abschreibungen
a) Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 4.892 4,932 -40 -1%
b) Wertminderungsaufwand *) 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.807 10.712 1.095 +10%
Operative Aufwendungen gesamt 85.639 67.033 18.606 +28%
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 3.166 1.802 1.364 +76%
Finanzergebnis -2.964 -2.331 -633 -27%
Konzernperiodenergebnis vor Ertragsteuern 202 -529 731 +138%
Ertragsteuern -1.615 -1.132 -483 -43%
Konzernperiodenergebnis nach Ertragsteuern 1.817 603 1.214 +201%
zurechenbar den
Gesellschaftern des Mutterunternehmens 1.804 575 1.229 +214%
Minderheitsgesellschaftern 13 28 -15 -54%
1.817 603 1.214 +201%
Konzernperiodenuberschuss je Aktie in EUR,
unverwassert nach Minderheitsanteilen 0,06 0,02
verwassert nach Minderheitsanteilen 0,06 0,02
Bereinigte, durchschnittliche Zahl der Aktien,
unverwassert 29.241.000 28.991.000
verwassert 29.241.000 28.991.000

*) Vorjahreszahlen 1. Halbjahr 2011 teilweise angepasst an saldierten Ausweis im Konzernabschluss 2011
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MS Industrie AG, Miinchen
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das zweite Quartal 2012 in TEUR,

ungepruft
01.04. - 30.06.2012 01.04. - 30.06.2011 Veranderung
(April - Juni 2012) (April - Juni 2011) April-Juni 12 - April-Juni 11
"Drei Monate" absolut prozentual
Umsatzerlése 45.377 33.269 12.108 +36%
a) Erlose aus dem Verkauf von Beteiligungen und
Wertpapieren des Umlaufvermogens 0 0 0
b) Industrie- und Immobilienerlése 45.374 33.228 12.146 +37%
¢) Beratungs- und Provisionserlése 3 41 -38 -93%
Sonstige betriebliche Ertrage 917 2.923 -2.006 -69%
Ertrage gesamt 46.294 36.192 10.102 +28%
Materialaufwand 26.715 17.825 8.890 +50%
a) Buchwertabgang von Beteiligungen und
Wertpapieren des Umlaufvermdgens 0 0 0
b) Materialaufwand und Aufwendungen fir bez. Leistungen 26.715 17.825 8.890 +50%
Personalaufwand 9.401 8.005 1.396 +17%
Abschreibungen
a) Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermodgenswerte 2.348 2.488 -140 -6%
b) Wertminderungsaufwand 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.319 5.111 208 +4%
Operative Aufwendungen gesamt 43.783 33.429 10.354 +31%
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 2.512 2.763 -252 -9%
Finanzergebnis -1.752 -1.110 -642 -58%
Konzernperiodenergebnis vor Ertragsteuern 760 1.653 -894 -54%
Ertragsteuern -1.324 -258 -1.066 -413%
Konzernperiodenergebnis nach Ertragsteuern 2.084 1.911 173 +9%
zurechenbar den
Gesellschaftern des Mutterunternehmens 2.065 1.881 184 +10%
Minderheitsgesellschaftern 19 30 -11 -37%
2.084 1.911 173 +9%
Konzernperiodenuberschuss je Aktie in EUR,
unverwassert nach Minderheitsanteilen 0,07 0,06
verwassert nach Minderheitsanteilen 0,07 0,06
Bereinigte, durchschnittliche Zahl der Aktien,
unverwassert 29.241.000 28.991.000
verwassert 29.241.000 28.991.000
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MS Industrie AG, Miinchen
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das erste Halbjahr 2012
kumuliert in TEUR, ungepruft

01.01. - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011
(Januar - Juni 2012) (Januar - Juni 2011)
"Sechs Monate"
Konzernperiodenergebnis nach Ertragsteuern 1.817 603
Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste (IAS 19.93 A) 0 2
Erfolgsneutral erfasste Unterschiede aus Fremdwahrungsumrechnung (IAS 21) 361 -201
Im Konzerneigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen nach Ertragsteuern 361 -199
Konzernperiodengesamtergebnis nach Ertragsteuern 2.178 404
zurechenbar den Gesellschaftern des Mutterunternehmens 2.165 387
zurechenbar den Minderheitsgesellschaftern 13 17
2.178 404
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MS Industrie AG, Miinchen

Konzern-Kapitalflussrechnung 1. Halbjahr 2012 (1. Halbjahr 2011 zum Vergleich), ungeprft

Konzernergebnis nach Steuern

Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand

Erfolgswirksam erfasstes Finanzergebnis

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte

Gewinn aus der Auflésung von Rickstellungen

Verluste/Gewinne (-) aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen

Vermdgenswerten

Verluste/Gewinne (-) aus dem Abgang von Finanzanlagen

Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme (Vj. Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Erhaltene Zinsen

Bezahlte Zinsen

Erhaltene Steuern

Bezahlte Steuern

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen und immateriellen
Vermdogenswerten

Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
Einzahlungen aus Abgéangen von Finanzanlagen

Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten

Einzahlungen / Auszahlungen aus Sale-and-Mietkauf-back-Transaktionen
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anleihen

Abgegrenzte Kosten der Ausgabe von Anleihen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012

1. Hj. 2012 1. Hj. 2011
TEUR TEUR

1.817 603
-1.615 -1.132
2.964 2.331
4.892 4.932
-55 -1.405
1 347
-1 70
-6.039 -1.440
7.094 -2.237
5 65
-1.107 -2.093
0 649
-44 -80
7.911 610
37 323
-12.139 -3.537
7 4.832
0 -1.852
-12.095 -234
7.630 22
-1.117 -3.028
2.187 -313
1.500 0
-51 0
10.149 -3.319
5.965 -2.943
-51 399
-2.026 4.946
3.888 2.402
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MS Industrie AG, Miinchen

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 1. Halbjahr 2012 in TEUR, ungeprft

Entwicklung des Konzerneigenkapitals

auf die Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallend

Gezeichnetes Kapital- Gesetzliche Andere Sonstige  Konzernbilanz- |Minderheits- Total
Kapital riicklage Riicklage Gewinnriicklagen Ricklagen gewinn/-verlust anteile
Stand 31. Dezember 2011 29.241 6.658 439 4.043 3.728 -10.153 1.483 35.439
KapitaimaBnahmen bei Mehrheitsbeteiligungen
mit Anderung der Beteiligungsquote -814 -145 -959
Konzernperiodengesamtergebnis 361 1.804 13 2.178
Stand 30. Juni 2012 29.241 6.658 439 4.043 3.275 -8.349 1.351 36.658
MS Industrie AG, Miinchen
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 1. Halbjahr 2011 in TEUR, ungeprift, zum Vergleich
Entwicklung des Konzerneigenkapitals
auf die Gesellschafter der Muttergesellschaft entfallend
Gezeichnetes  Kapital- Gesetzliche Andere Sonstige  Konzernbilanz- |Minderheits- Total
Kapital ricklage Ricklage Gewinnriicklagen Ricklagen gewinn/-verlust anteile
Stand 31. Dezember 2010 *) 28.991 6.658 439 4.043 3.795 -12.259 2.138 33.805
Ausschittungen an Minderheitsgesellschafter aus Mehrheitsbeteiligungen -180 -20 -200
Ricklage fur Aktienoptionen (IFRS 2) -64 -4 -68
Sonstiges -23 -23
Konzernperiodengesamtergebnis -187 574 17 404
Stand 30. Juni 2011 28.991 6.658 439 4.043 3.521 -11.865 2.130 33.917

*) Vj.-Zahlen 2009/2010 angepasst nach IAS 8.41 im Konzernjahresabschluss 2011

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012
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MS Industrie AG, Miinchen
(vormals: ,GCI Industrie AG")

Konzernanhang fur das 1. Halbjahr 2012

Die MS Industrie AG ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 133497 eingetragen und hat ihren
Sitz in der Brienner StraRe 7, 80333 Miuinchen, Deutschland.

Die MS Industrie AG (im Folgenden auch: MS Industrie) operiert im Industrie- sowie auch im Immobilien- und
Dienstleistungssektor.

Der, geméal den Vorschriften von 837w des Gesetzes Uuber den Wertpapierhandel
(,Wertpapierhandelsgesetz — WpHG*) und in Ubereinstimmung mit IAS 34 (,Zwischenberichterstattung®), wie
er in der EU anzuwenden ist, aufgestellte Konzernhalbjahresabschluss (,Halbjahresfinanzbericht*) der
MS Industrie AG, Minchen, und ihrer Tochtergesellschaften (,der Konzern®) zum 30.Juni 2012 ist im
Einklang mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) verdffentlichten International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt worden. Die
Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch giiltigen International Accounting Standards (IAS). Alle fur das
Geschaftsjahr 2012 verbindlichen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations Committee (SIC) wurden ebenfalls angewendet.

Der Konzernhalbjahresabschluss entspricht in der vorliegenden Fassung der Vorschrift des § 315 a Abs. 1
Handelsgesetzbuch (HGB). Diese bildet unter anderem die Grundlage fur die Konzernrechnungslegung
nach internationalen Standards in Deutschland zusammen mit der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
européaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards und gilt fur die Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2005
beginnen.

Der Konzernhalbjahresabschluss der MS Industrie AG wird in Euro aufgestellt. Die Betrage sind auf tausend
Euro (TEUR) bzw. Millionen Euro (EUR Mio.) gerundet angegeben.

Das Geschaftsjahr aller in den Konzernhalbjahresabschluss einbezogenen Unternehmen entspricht dem

Kalenderjahr. Der Konzernhalbjahresabschluss sollte deshalb in Verbindung mit dem veréffentlichten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2011 gelesen werden.
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Die im Konzernhalbjahresabschluss angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den zum 1. Januar 2012 in der EU verpflichtend anzuwendenden IFRS.

Auf die freiwillige vorzeitige Anwendung von zum Zwischenbilanzstichtag bereits vertffentlichten,
aber noch nicht verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen, die sich wie folgt
darstellen, wurde vollstandig verzichtet:

Der im November 2009 vertffentlichte IFRS 9 Finanzinstrumente beinhaltet neue Klassifizierungs- und
Bewertungsregelungen fur finanzielle Vermdgenswerte. Daneben wurde im Oktober 2010 ein weiterer Teil
des IFRS 9 veréffentlicht. Dieser betrifft die Vorschriften fur die Klassifizierung und Bewertung finanzieller
Verbindlichkeiten. IFRS 9 ist fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen,
anzuwenden, eine frihere Anwendung ist erlaubt. Der Vorstand geht derzeit nicht davon aus, dass die
Anwendung von IFRS 9 im Konzernabschluss fiir Geschéftsjahre, die am 1. Januar 2015 beginnen, die
Abbildung finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten des Konzerns wesentlich
beeinflussen wird. Allerdings kann eine verninftige Schatzung der Auswirkungen erst vorgenommen
werden, wenn eine detaillierte Analyse durchgefiihrt wurde.

Die Anderungen an IFRS 7 (Angaben — Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte) erweitern die
Angabepflichten zu Ubertragungen finanzieller Vermoégenswerte. Diese Anderungen sollen die Transparenz
in Bezug auf Transaktionen zum Zwecke der Ubertragung von Vermdgenswerten erhohen, bei denen der
Ubertragende Risiken aus dem finanziellen Vermdgenswert zuriickbehélt. Mit den Anderungen werden auch
zusétzliche Angaben gefordert, wenn die Ubertragungen nicht gleichmaRig wahrend des Geschéftsjahres
anfallen. Die Anderungen an IFRS 7 sind fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen,
anzuwenden.

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 12. Mai 2011 fUnf neue bzw. Uberarbeitete
Standards verdffentlicht. Dazu gehéren die neuen Standards zur Konsolidierung (IFRS 10 Consolidated
Financial Statements), zur Bilanzierung gemeinschaftlicher Aktivitaten (IFRS 11 Joint Arrangements) und zu
Anhangangaben zu Unternehmensverbindungen (IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities). Ferner
wurde IAS 27 (2011) Separate Financial Statements angepasst, der jetzt ausschlie3lich die unverénderten
Vorschriften zu IFRS-Einzelabschliissen enthalt. Schlie3lich wurde IAS 28 (2011) Investments in Associates
and Joint Ventures geandert und damit an die neuen Standards IFRS 10, 11 und 12 angepasst. Alle finf
Standards sind verpflichtend fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.Januar 2013 beginnen,
anzuwenden. Eine frihere Anwendung ist zulassig, wenn sémtliche neuen Standards gleichzeitig vorzeitig
angewendet werden. Davon abweichend ist es zuldssig, allein die vorgesehenen Angaben gemaf IFRS 12
vor dem verpflichtenden Zeitpunkt der Erstanwendung zu machen.

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012 Seite 27 von 62



Das International Accounting Standards Board (IASB) und das Financial Accounting Standards Board
(FASB) haben am 12. Mai 2011 den gemeinsamen Standard IFRS 13 Fair Value Measurement
veroffentlicht. Der Standard befasst sich mit der Zeitwertermittlung sowie mit zugehdrigen Anhangsangaben
und verfolgt das Ziel einer weiteren Anndherung der IFRS und der US-amerikanischen
Rechnungslegungsgrundsatze (US-GAAP). IFRS 13 bietet Hilfestellungen fir die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes (fair value), soweit dieser als Wertmafistab nach anderen IFRS vorgeschrieben
ist; zu einer Ausdehnung der Fair Value-Bewertung kommt es damit nach IFRS 13 nicht. Zielsetzung ist die
standardubergreifende Vereinheitlichung des Fair Value-Begriffs und der bei der Fair Value-Ermittlung
anzuwendenden Methoden sowie insbesondere auch der mit der Fair Value-Bewertung einhergehenden
Anhangsangaben. Der neue Standard ist verpflichtend fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2013 beginnen, anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zulassig.

Das International Financial Standards Board (IASB) hat am 16. Juni 2011 Anderungen des IAS 19 Employee
benefits veroffentlicht. Die bedeutendste Anderung des IAS 19 besteht darin, dass kiinftig unerwartete
Schwankungen der Pensionsverpflichtungen sowie etwaiger Planvermdgensbestidnde, sogenannte
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, unmittelbar im sonstigen Ergebnis (other
comprehensive income, OCI) erfasst werden missen. Das bisherige Wahlrecht zwischen sofortiger
Erfassung im Gewinn oder Verlust, im sonstigen Ergebnis (OCI) oder der zeitverzogerten Erfassung nach
der sog. Korridormethode wird abgeschafft. Eine zweite Anderung des Pension Accounting nach IAS 19
besteht darin, dass kiinftig das Management die Verzinsung des Planvermdgens nicht mehr entsprechend
der Verzinsungserwartung nach Mal3gabe der Asset Allocation schéatzen soll, sondern ein Ertrag aufgrund
der erwarteten Verzinsung des Planvermdgens lediglich in H6he des Diskontierungszinssatzes erfasst
werden darf. Die Anderungen sind ab dem 1. Januar 2013 anzuwenden und fiihren zu einer transparenteren
und vergleichbareren Abbildung betrieblicher Versorgungswerke in IFRS-Abschliissen als bislang. Eine
frihere Anwendung ist zul&ssig.

Weiterhin hat das International Accounting Standards Board (IASB) am 16. Juni 2011 die Anderungen von
IAS 1 Presentation of Items of Other Comprehensive Income (OCI) verdffentlicht. Insgesamt fiihren die
Anderungen zu einer transparenteren und vergleichbareren Darstellung des sonstigen Ergebnisses (OCI).
Durch die Anderung des IAS 1 wird kiinftig die IFRS-Erfolgsrechnung formal nur noch aus einem einzigen
Abschlussbestandteil bestehen: Dem ,Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income".
Geéandert wird auch, dass die Erfolgsgrof3e ,sonstiges Ergebnis" (OCI) kinftig danach aufzuspalten ist, ob
die darin erfassten Aufwendungen und Ertrdge zu einem spéteren Zeitpunkt in die Gewinn- und
Verlustrechnung recycelt werden IAS 1 ist in der geédnderten Fassung ab dem 1. Juli 2012 anzuwenden.
Eine frihere Anwendung ist zulassig.
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Das EU-Endorsement der neuen Standards steht - mit Ausnahme der Anderungen an IFRS 7 und IAS 19 -
derzeit noch aus.

Der Vorstand geht davon aus, dass die Anwendung anderer neuer oder veranderter Standards und
Interpretationen keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben wird.

In den Konzernhalbjahresabschluss sind neben der MS Industrie AG alle in- und auslandischen
Tochterunternehmen nach den Grundsétzen der Vollkonsolidierung einbezogen. Im Einzelnen sind neben
der Muttergesellschaft folgende Unternehmen im Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2012
voll konsolidiert worden:

e  GCI BridgeCapital AG, Miinchen, zu 100,00 %,

e  Elektromotorenwerk Griinhain GmbH, Griinhain-Beierfeld, zu 100,00 % (Vorjahr: 90,00 %),
e MS Enterprise Group GmbH, Minchen, zu 100,00 %,

e  Maschinenfabrik Spaichingen GmbH, Spaichingen, zu 94,00 %,

e MS Powertec GmbH, Zittau, zu 94,00 ,

e MS Real Estate GmbH & Co. KG, Spaichingen (gegriindet am 12. Juni 2012), zu 94,00 %,
e  MS Industries Inc., Fowlerville, Michigan/USA, zu 94,00 %,

e  MS Property & Equipment, LLC, Fowlerville, Michigan/USA, zu 94,00 %,

e  MS Precision Components, LLC, Fowlerville, Michigan/USA, zu 94,00 %,

e MS Plastic Welders, LLC, Fowlerville, Michigan/USA, zu 94,00 %,

e  Beno Immobilien GmbH, Miinchen, zu 80,00 %,

e  Beno Verwaltungs GmbH, Miinchen, zu 80,00 %,

e Beno Grund & Boden GmbH & Co. KG, Minchen (gegriindet am 27. Oktober 2011), zu 80,00 %,
e  SK Immobilien GmbH, Minchen, zu 81,20 % (Vj. 80,60 %),

e  Carl 1 Immobilien GmbH & Co KG, Dortmund, zu 75,20 %,

e  MS Immobilien GmbH, Zittau, zu 80,00 % (gegrindet am 17. Januar 2011),

e Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG, Mdrnsheim, zu 100,00 % (Vj. 93,93 %),

e Lupus 11 GmbH, Griunwald, zu 100,00 % (Vj. 93,93 %).
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Im Vorjahr wurden entkonsolidiert:

e Leipziger Solarpark AG (jetzt firmierend unter UMT United Mobility Technology AG), Minchen, zu
93,93 % (zum 14. Oktober 2011),

e Proteus Holding GmbH i. L., Grunwald, zu 100,00 % (Gesellschaft ist am 17. November 2011
erloschen).

Geschaéftsbereichs-Segmentierung 1. Halbjahr 2012

Die  Segmentierung gemal IFRS 8 entspricht einer  sektoralen  Gliederung nach
Industriebeteiligungsumsétzen einerseits und Immobilienbeteiligungsumsétzen andererseits sowie nach
Umsatzen aus dem Dienstleistungsgeschatft.

In die erste Kategorie fallen alle Umsatze aus dem Geschéaftsfeld der klassischen Industriebeteiligungen,
einschlie3lich der Ertréage aus der VerdauRerung von Anteilen an derartigen Unternehmensbeteiligungen, also
im ersten Halbjahr 2012 im Wesentlichen die Umséatze der Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe im Bereich
Automotive-(Truck-)Supply, Verpackungstechnik und Industrie(spezial-)maschinen sowie die Umsatze der
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH in den Bereichen Elektromotoren und Aluminium-Druckgussteile.

In die erste Kategorie fallen im ersten Halbjahr des Vorjahres also ebenfalls die Umsatzerlése aus dem
Teilverkauf der Anteile an der Vantargis AG in Hohe von TEUR 3.705 (inklusive Verbrauch der
»Put Option 11“) und der Zehnder Pumpen GmbH in H6he von TEUR 1.127, insgesamt also TEUR 4.832.

In die zweite Kategorie fallen alle Umsatze aus dem Immobilienbeteiligungsgeschéft, also die Umséatze der
Beno Immobilien Gruppe und der Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld Il KG. Seit dem 1. Oktober
2011 fallt zusatzlich die durch die GCI BridgeCapital AG erworbene Grunddienstbarkeit an einem
Grundstuck in Leipzig/Wiederitzsch in das Segment der Immobilienbeteiligungen.

In die dritte Kategorie fallen alle Umsétze aus dem Geschéftsfeld Dienstleistungen.

Im Rahmen der Segmentberichterstattung werden ebenso die Aufwendungen auf die drei Segmente
Industriebeteiligungsgeschéft, Immobilienbeteiligungsgeschaft und Dienstleistungsgeschéaft aufgeteilt.
Ebenso ist die Aufteilung des gebundenen Vermégens, der im laufenden Jahr ausgefihrten Investitionen in
das Anlagevermdégen, der Abschreibungen des Anlagevermdgens, der Wertberichtigungen auf Forderungen
und der Forderungsverluste sowie der Verbindlichkeiten und der Zuflhrungen zu Rickstellungen nach
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Industriebeteiligungsgeschaft, Immobilienbeteiligungsgeschaft und Dienstleistungsgeschaft getrennt
ausgewiesen.

Die Segmentangaben basieren auf den Finanzinformationen der Einzelgesellschaften bzw. Teilkonzerne, da
dies den im Geschéftsjahr 2011 und 2012 vom Vorstand im Rahmen der regelméfRigen Berichterstattung
verwendeten Informationen entspricht. Die Vorjahresangaben wurden entsprechend angepasst.

Wesentliche Abweichungen zwischen den Finanzinformationen der Einzelgesellschaften bzw. Teilkonzerne
und den Finanzinformationen des Gesamtkonzerns resultieren aus den KonsolidierungsmafRnahmen sowie
aus den im Vorjahr zu beizulegenden Zeitwerten aktivierten Put-Optionen auf die Anteile an der
Vantargis AG. Die Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu Marktpreisen abgewickelt.

Industrie- Immobilien- Dienst- Konsolidierung/ Total
In TEUR beteiligungen beteiligungen leistungen Uberleitung

62012 62011 6 2012 6_2011 6 2012 6 2011 62012 6 2011 6_2012 6 2011

Umsatzerlose 85.875 65.198 1.259 1.375 211 83 -442  -1.296 86.903 65.360
Bestandsveranderung 104 1.573 0 0 0 0 0 104 1.573
Sonstige betriebliche

Ertrage 1.867 1.320 22 41 0 0 13 2114 1902 3.475
Materialaufwand (vor

Bestandsveranderungen) 50.318 38.071 345 318 29 16 6 -1.071 50.698 37.334
Personalaufwand 18.077 15.271 7 65 0 0 262 292 18.346 15.628
Sonstige betriebliche

Aufwendungen 11.031 10.204 274 303 0 0 502 205 11.807 10.712
Segmentabschreibungen 4.845 4.754 25 170 0 0 22 8 4.892 4932

Ergebnis der
gewohnlichen

Geschéftstatigkeit 3.575 -209 630 560 182 67 -1.221 1.384 3.166 1.802
Finanzertrage 145 92 2 2 0 0 3 7 150 101
Finanzaufwendungen -2.579 -1.939 -430 -412 0 0 -105 -81 -3.114 -2.432
Ergebnis vor Steuern 1.141 -2.056 202 150 182 67 -1.323 1.310 202 -529
Ertragsteuern -1.247  1.040 33 -2 0 0 2.829 94 1615 1.132
Konzernperiodenergebnis -106 -1.016 235 148 182 67 1506 1.404 1.817 603
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Industrie- Immobilien- Dienst- Konsolidierung/ Total
In TEUR beteiligungen beteiligungen leistungen Uberleitung
6_2012 6_2011 6_2012 6 2011 6 2012 6_2011 6_2012 6_2011 6_2012 6_2011

Gesamtvermogen 165.880 146.024 31.188 30.357 35 37 -39.200 -37.502 157.903 138.916

Gesamtrickstellungen

und -verbindlichkeiten

ohne Mezzanine-

Kapital 108.222 90.345 19.838 20.394 44 45 -16.859 -15.785 111.245 94.999

Nachrangiges
Mezzanine-Kapital 10.000 10.000 0 0 0 0 0 0 10.000 10.000

Investitionen in

Sachanlagevermégen,

und in Immaterielle

Vermogenswerte 12.131 3.215 5 322 3 0 0 0 12.139 3.537

Wertberichtigungen

auf Forderungen und

Forderungsverluste

(nicht

zahlungswirksam) 11 8 0 0 19 0 0 0 30 8

Zufuhrung zu
Rickstellungen (nicht
zahlungswirksam) 492 477 6 68 0 0 1.030 124 1.528 669

Nachfolgend werden die Umsatzerlése im Sitzland Deutschland sowie im Ausland, d.h. in Europa (ohne
Deutschland), Nordamerika (USA, Kanada), Ubriges Amerika, Asien/Pazifik und Sonstige (Afrika, Mittlerer
Osten u.a.) dargestellt. Ebenso wird die Aufteilung des gebundenen Vermdgens sowie der im laufenden Jahr
ausgefuhrten Investitionen in das Anlagevermégen im Sitzland sowie im Ausland dargestellt.

Umsatzerlgse Langfristige Investitionen in
mit externen Vermogenswerte Anlagevermégen
Kunden nach Standort

6_2012 6_2011 6_2012 12 2011 6_2012 6_2011

Deutschland 41.766 41.840 66.093 61.127 10.510 2.287
Europa (ohne Deutschland) 7.674 937 0 0 0 0
Nordamerika (USA, Kanada) 34.885 22.514 14.509 12.025 1.629 1.250
Ubriges Amerika 1.240 41 0 0 0 0
Asien / Pazifik 931 19 0 0 0 0
Sonstige (Afrika, Mittlerer Osten, GUS) 407 9 0 0 0 0

86.903 65.360  80.602 73.152 12.139 3.537

Die Abgrenzung der geographischen Regionen erfolgte nach dem Sitz des Leistungsempfangers.

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012 Seite 32 von 62



Wesentliche Erlauterungen zum Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2012:

Die Entwicklung der langfristigen Vermégenswerte im ersten Halbjahr 2012 ist mit Ausnahme der latenten
Steueranspriiche im Anlagegitter (Anlage zum Konzernanhang) dargestellt. Die Abschreibungen werden
wie bisher planmafig nach der linearen Methode unter Beriicksichtigung der festgelegten Nutzungsdauer
vorgenommen.

Die immateriellen Vermdgenswerte setzen sich zum 30. Juni 2012 wie folgt zusammen:

30.06.2012 31.12.2011

TEUR TEUR

Aktivierte Kundenbeziehungen 6.839 7.410
Aktivierte Entwicklungskosten 1.026 1.468
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 662 675
8.527 9.553

Zum 30.Juni 2012 waren die MS Industrie AG bzw. deren Tochtergesellschaften neben der
UMT United Mobility Technology AG und der Wallberg Beteiligungs GmbH (siehe auch unten, ,Zu
VerauRerungszwecken gehaltene Vermogenswerte*) an folgenden Kapitalgesellschaften beteiligt:

Erfasste
30. Juni 2012 Anteil am Anschaffungs- Wert-
Kapital kosten anderung Buchwert
% TEUR TEUR TEUR

Bewertung zu Anschaffungskosten
GCI Management Consulting GmbH,
Minchen 30,0 32 0 32
GCIl Management Gesellschaft fur
Consulting und Implementierung mbH,
Wien 30,0 13 0 13
Zehnder Pumpen GmbH, Griinhain-
Beierfeld 19,9 316 0 316

361 0 361

Bei den im Konzernabschluss der MS Industrie AG ausgewiesenen Beteiligungen handelt es sich um zur
VerauBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte (,available-for-sale®), da keine der anderen Kategorien
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des IAS 39 zutrifft. Da die Finanzanlagen tber keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven Markt verfiigen
und der beizulegende Zeitwert auch nicht auf andere Art verlasslich ermittelt werden kann, erfolgt die
Folgebewertung ebenfalls zu Anschaffungskosten, wobei alle Beteiligungen regelmaRig auf Anzeichen fur
eine Wertminderung geprift werden. Der Buchwert dieser Anteile liegt zum Zwischenbilanzstichtag bei
TEUR 361 (31. Dezember 2011: TEUR 362).

Die zu VerauRRerungszwecken gehaltenen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2012 31.12.2011

TEUR TEUR

Zu VerauBerungszwecken gehaltene Vermégenswerte
— Beteiligung 25,0 % Wallberg Beteiligungs GmbH, Griinwald 0 0
— Beteiligung 27,8 % UMT United Mobility Technology AG, Minchen 3.968 3.975
— Vermogenswerte der Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld I

KG, (einschlieBlich Lupus 11 GmbH), Mérnsheim 5.964 5.709

9.932 9.684

In Zusammenhang mit zur VerdufRerung gehaltenen Vermdgenswerten
stehende Schulden
— Schulden der Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG,

Mornsheim 4.603 4.539

Die zu VerauBerungszwecken gehaltenen Vermogenswerte enthalten in Hohe von TEUR 3.968
(Vorjahr: TEUR 3.975) samtliche Anteile (27,8 %) an der UMT United Mobility Technology AG, Minchen,
deren VerauRerung kurzfristig geplant ist, da sie fur das aktuelle Geschéaftskonzept der MS Industrie AG
nicht mehr bendtigt werden. Diese Anteile wurden zum Vorjahresbilanzstichtag aus der Position
.Beteiligungen* umgegliedert. Der Ausweis erfolgt im Geschaftssegment Industriebeteiligungen. Im
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Zusammenhang mit den zur VerauRerung gehaltenen Anteilen an der UMT United Mobility Technology AG
bestehen keine Finanzverbindlichkeiten.

Die zu VerauBerungszwecken gehaltenen Vermdgenswerte enthalten in Hohe von TEUR 5.964
(Vorjahr: TEUR 5.709) gemaR IFRS 5.6 zum Bilanzstichtag zudem als VeraufRRerungsgruppe die
Vermogenswerte der Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG, Mornsheim, und ihrer
Komplementérin Lupus 11 GmbH, Grinwald, aufgrund des kurzfristig geplanten Verkaufs der beiden
Gesellschaften. Die Schulden der VerduRerungsgruppe in Hohe von TEUR 4.603 (Vorjahr: TEUR 4.539)
werden in der Bilanz unter dem Posten ,Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verdul3erung
gehaltenen Vermdgenswerten“ ausgewiesen.

Die Bilanzposition Vorréte setzt sich wie folgt zusammen (zum Betrag der Vorrate, der als Aufwand in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurde, siehe weiter unten):

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe: 30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 11.166 12.012
Elektromotorenwerk Grinhain GmbH 1.512 1.413
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe gesamt: 12.678 13.425
Unfertige Erzeugnisse: 30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 8.612 8.117
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH 1.985 2.083
Unfertige Erzeugnisse gesamt: 10.597 10.200
Fertige Erzeugnisse 30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 1.430 1.625
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH 404 304
Fertige Erzeugnisse gesamt: 1.834 1.929
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Im ersten Halbjahr 2012 ist fir die Wertminderung von Vorraten ein Betrag in H6he von TEUR 41
(Vorjahr: TEUR 58) in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst worden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Konzern in Ho6he von TEUR 26.680
(31.12.2011: TEUR 21.828) bestehen zum Bilanzstichtag vor allem in der Maschinenfabrik Spaichingen-
Gruppe in H6he von TEUR 25.216 (31.12.2011: TEUR 21.084).

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte und Ertragsteuerforderungen enthalten neben
Ertragsteuerforderungen im Wesentlichen Umsatzsteuerforderungen, Steuererstattungsanspriiche und
(Lieferanten-)Vorauszahlungen sowie aktive Rechnungsabgrenzungsposten. Auf die Maschinenfabrik
Spaichingen Gruppe entfallen hiervon TEUR 1.083 (31.12.2011: TEUR 1.212).

Die Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruckstellungen fiir Haftungsrisiken, Personal,
Aufsichtsratsvergitungen, Anspriche von Subunternehmern sowie Abschlusserstellungs- und -
prifungskosten und Steuern. Daneben enthalten die sonstigen langfristigen Ruckstellungen in Hohe von
TEUR 990 den abgezinsten Riickstellungsbetrag hinsichtlich der verbleibenden ,Earn-Out*-Verpflichtungen
der Gesellschaft aus der Umsetzung der Sachkapitalerh6hung 2011 durch die Einbringung der restlichen
10 % der Anteile an der Elektromotorenwerk Grinhain GmbH in die MS Industrie Gruppe mit Wirkung zum
1. Januar 2012. Die Restlaufzeit der Verpflichtung zum Zwischenbilanzstichtag betragt 4,0 Jahre. Die
tatsachliche, zuklnftig zu erbringende, Gegenleistung kann aufgrund diverser Bedingungen in der ,Earn-
Out“-Vereinbarung gegebenenfalls niedriger als die passivierte Verpflichtung ausfallen. Die Verpflichtung
wurde jedoch aus Vorsichtsgrinden mit ihrem abgezinsten Maximalbetrag passiviert, da eine genaue
Abschatzung der Hohe der zukiunftigen Inanspruchnahme zum gegenwartigen Zeitpunkt mit vertretbarem
Aufwand nicht maglich ist.

Die Rickstellungen fir Pensionen entfallen zum Halbjahr mit TEUR 3.213 (31.12.2011: TEUR 3.213) zur
Ganze auf die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH.

Die Abzinsung der Anwartschaften und laufenden Rentenzahlungen erfolgt mit Abzinsungssatzen von 4,7 %.
Eine Einschatzung der genauen Auswirkungen der Anderung der Abzinsungssatze auf kiinftige Perioden ist
nicht méglich. Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen wurde fur kinftige Gehaltssteigerungen und
Fluktuation jeweils ein Wert von 0,0 % und fir kiinftige Pensionssteigerungen ein Wert von 1,5 % angesetzt.

Fur die Pensionszusagen wurden teilweise Rickdeckungsversicherungen abgeschlossen. Der Anspruch

aus diesen Versicherungen in Hohe von insgesamt TEUR 444 (31.12.2011: TEUR 444) wird als
Planvermdgen vom Barwert der Verpflichtung abgezogen.
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Die Entwicklung der Riickstellungen im ersten Halbjahr 2012 ist im Folgenden anhand eines konsolidierten
Ruckstellungsspiegels dargestellt:

01.01.2012 Verbrauch Auflésung Zufihrung | 30.06.2012 *)
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Haftungstrisiken 1.039 0 0 0 1.039
Pensionen 3.213 80 0 80 3.213
Ruckstellungen im Sinne des IAS 37 4.252 80 0 80 4.252
Prifungs- und Abschlusserstellungskosten 251 243 0 72 80
Urlaubsanspriiche Arbeitnehmer 390 60 0 183 513
Sonstige Personalbereich 2.355 196 3 35 2.191
Berufsgenossenschaft 203 172 32 33 32
Ausstehende Lieferantenrechnungen 37 26 0 9 20
Garantieverpflichtungen 155 0 5 0 150
Sonstige Abgrenzungen 687 257 15 1.014 1.429
Ertragsteuern 421 0 142 102 381
Unter den Rickstellungen ausgewiesene
Abgrenzungen 4.499 954 197 1.448 4.796

8.751 1.034 197 1.528 9.048

*) Darin langfristige Ruckstellungen: TEUR 4.433:
davon: Pensionsriickstellungen (Maschinenfabrik Spaichingen GmbH) langfristig, TEUR 3.213
davon: sonstige langfristige Rickstellungen, TEUR 1.220

Mezzanine Kapital (kurzfristig): Die Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe verfiigt Uber zwei kurzfristige
Mezzanine Darlehen in Hbhe von insgesamt TEUR 10.000. Die beiden im Geschaftsjahr 2005
aufgenommenen Darlehen in Héhe von jeweils TEUR 5.000 sind im August 2012 beziehungsweise
Dezember 2012 zur Rickzahlung fallig. Die erste Tranche in H6he von TEUR 5.000 wurde bis zum
Bilanzaufstellungszeitpunkt bereits zur Ganze zuriickgefihrt.

Die sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten mit EUR 22,2 Mio. eine im Jahr 2016
fallige, langfristige, Unternehmensanleihe der Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (ISIN: DEOOOA1KQZLS5 /
WKN: A1IKQZL) mit einem jéhrlichen Zinssatz von 7,25 % p. a., welche im Juli 2011 begeben wurde. Die
Anleihe wird im Open Market (Segment: ,Entry Standard fir Unternehmensanleihen) der
Deutsche Borse AG in Frankfurt gehandelt.
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Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten enthalten dariiber hinaus in Héhe von TEUR 1.440 eine im
Geschaftsjahr ausgegebene, nicht bdrsennotierte, erstrangige Inhaberschuldverschreibung der
MS Industrie AG im Nominalbetrag von TEUR 1.500 inklusive kumulierter Zinsen in Héhe von TEUR 13 mit
einer Laufzeit bis zum 30. April 2016. Die Verzinsung der Anleihe betragt 5,125 % p. a.

Die Position enthadlt mit TEUR 8.266 (31.12.2011: TEUR 4.857) darUber hinaus im Wesentlichen den
langfristigen Anteil der Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit den Finanzierungsleasingtransaktionen der
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH und der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH.

Die sonstigen langfristigen  Verbindlichkeiten  enthalten in H6he von TEUR 1.951
(31.12.2011: TEUR 1.497) vor allem abgegrenzte Ertrdge aus Investitionszuschissen und
Investitionszulagen der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten bestehen in Hoéhe von TEUR 210 aus
kurzfristigen Verbindlichkeiten aus einer im Vorjahr im Wege eines ,Private Placement” begebenen, nicht
notierten Unternehmensanleihe. Die Unternehmensanleihe ist am 15. Dezember 2012 in Ho6he von
TEUR 210 plus Zinsen zur Rickzahlung féllig. Die Verzinsung der Anleihe betrdgt 6,5 % p. a; die
Ruckfuhrung ist aus geplanten Portfolioverkdufen oder durch anderweitige Refinanzierung vorgesehen. Die
Anleihe ist besichert durch die Abtretung von maximal 500.000 Stickaktien der
UMT United Mobility Technology AG (bei einer maximalen Platzierung der Anleihe von Mio. EUR 0,5).

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten bestehen dariiber hinaus in Hohe von TEUR 1.020
(31.12.2011: TEUR 1.020) aus kurzfristigen Verbindlichkeiten aus einer im Jahr 2010 von der
MS Industrie AG im Wege eines ,Private Placement” begebenen, nicht notierten Unternehmensanleihe. Die
Unternehmensanleihe ist am 30. November 2012 in H6he von TEUR 1.020 plus Zinsen zur Riickzahlung
fallig. Die Verzinsung der Anleihe betragt 8,0 % p. a.; die Rickfuhrung ist aus geplanten Portfolioverkaufen
oder durch anderweitige Refinanzierung vorgesehen. Die Anleihe ist besichert durch unbelastete Anspriiche
der MS Industrie AG aus obengenannten Erldsen und zuséatzlich durch die Reservierung von bis zu 15 % der
Geschaftsanteile an der MS Enterprise Group GmbH (bei einer maximalen Platzierung der Anleihe von
Mio. EUR 2,0), verbunden mit der Verpflichtung zur anteiligen notariellen Abtretung der Anteile an die
Zeichner, sofern die Riickzahlung nicht vollstdndig aus Mitteln der Gesellschaft erfolgen kann.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen mit
TEUR 3.582 (31.12.2011: TEUR 1.312) vor allem die Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe.

Zum 30. Juni 2012 halt die Gesellschaft unverdndert zum Vorjahr 259.000 Stuck eigener Aktien im
Gesamtbuchwert von TEUR 276 im Bestand. Der Bestand zum 30. Juni 2012 entspricht rund 0,9 % des
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Grundkapitals der Gesellschaft. Von dem Bestand zum 30. Juni 2012 wurden 9.000 Stiick im Dezember
2009 und 250.000 Stuck im September 2011 erworben. GemaR IAS 32.33 in Verbindung mit IAS 1.79
wurden die Anschaffungskosten der eigenen Anteile auf die entsprechenden Eigenkapitalpositionen
aufgeteilt und von diesen abgezogen. Ferner wurden die Gewinne und Verluste aus der Verauf3erung von
eigenen Anteilen in den Vorperioden direkt im Eigenkapital berticksichtigt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2012 wurde die MS Industrie AG ferner bis zum
25. Juni 2017 zum Ruckkauf eigener Aktien in einem Volumen von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung existierenden Grundkapitals in Héhe von rund EUR 29,5 Mio. zu anderen Zwecken als
dem Wertpapierhandel ermachtigt. Von dieser Ermachtigung wurde bis zum Zwischenbilanzstichtag von der
Gesellschaft kein Gebrauch gemacht.

Die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital verteilen sich zum Stichtag wie folgt:

30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 681 681
Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 670 596
Elektromotorenwerk Grinhain GmbH 0 206
Minderheitsanteile gesamt: 1.351 1.483
Die Umsatzerlése verteilen sich im ersten Halbjahr wie folgt:
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR
MS Industrie AG, GCI BridgeCapital AG 32 1.407
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 76.728 51.566
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH 9.147 11.251
Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 656 788
Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG 340 348
Umsatzerlose gesamt: 86.903 65.360

Umsatze aus Verkaufen von Beteiligungen wurden von der MS Industrie Gruppe im ersten Halbjahr
durch den Verkauf von 0,04 % der Anteile an der UMT United Mobility Technology AG, Miinchen (TEUR 7),
sowie im ersten Halbjahr des Vorjahres durch den Verkauf von 18,8 % der Anteile an der Vantargis AG,
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Minchen (TEUR 1.324) und von 80,1 % der Anteile an der Zehnder Pumpen GmbH, Griinhain-Beierfeld
(TEUR 1.127) realisiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren in der Berichtsperiode in H6he von TEUR 1.531
(Vorjahr: TEUR 656) aus der Maschinenfabrik  Spaichingen-Gruppe; darin  enthalten  sind
Umrechnungsdifferenzen zum US-Dollar in Hohe von TEUR 1.033 (Vorjahr: TEUR 579). Die sonstigen
betrieblichen Ertrage enthalten periodenfremde Ertrdge in Hohe von insgesamt TEUR 68
(Vorjahr: TEUR 2.352), davon TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 1.441) aus der Auflésung von Ruckstellungen.

Die Position Buchwertabgang von Beteiligungen und Wertpapieren des Umlaufvermégens enthalt im
ersten Halbjahr 2012 den anteiligen Buchwert aus dem Beteiligungsverkauf von 0,04 % der Anteile an der
UMT United Mobility Technology AG, Minchen (TEUR 6) und im Vorjahreszeitraum den anteiligen
Buchwert - ohne den Verbrauch der Put-Option Il - aus dem Beteiligungsverkauf von 18,8 % der Anteile an
der Vantargis AG, Miinchen (TEUR 1.312) und den anteiligen Buchwert von 80,1 % der Anteile an der
Zehnder Pumpen GmbH, Griinhain-Beierfeld (TEUR 1.208).

Der Materialaufwand und die Aufwendungen fir bezogene Leistungen verteilen sich wie folgt:

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

TEUR TEUR
MS Industrie AG, GCI BridgeCapital AG 29 14
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 45.552 27.353
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH 4.662 5.556
Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 337 310
Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG 8 8
Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen gesamt: 50.588 33.241

Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 18.346 (Vorjahr. TEUR 15.628) beinhaltet im Berichtszeitraum
Uberwiegend Aufwendungen fir Léhne und Gehdlter in Hohe von TEUR 14.993 (Vorjahr. TEUR 13.008)
sowie fUr Sozialabgaben und Aufwendungen flur Altersversorgung (siehe auch die separaten Erlauterungen
zu den Pensionsriickstellungen) in Hohe von TEUR 3.353 (Vorjahr. TEUR 2.620) und enthalt in H6he von
TEUR 15.133 (Vorjahr. TEUR 12.394) Aufwendungen der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe.
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Die Abschreibungen verteilen sich wie folgt:

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR

MS Industrie AG, GCI BridgeCapital AG 22 24
Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe (inkl. Tochtergesellschaften) 4.412 4.326
Elektromotorenwerk Griinhain GmbH 429 412
Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 29 16
Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld Il KG 0 154
Abschreibungen gesamt: 4.892 4.932

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten der Warenabgabe,
Ausgangsfracht- und  Transportkosten, Energiekosten und Kosten fir  Verbrauchsstoffe,
Instandhaltungskosten, Raumkosten, Leasingkosten, Versicherungskosten, Werbe- und Reisekosten,
Personalvermittlungskosten, Fahrzeugkosten, Rechtsberatungs- und Abschluss- und Prifungskosten,
Aufsichtsratsvergiitungen sowie sonstige Steuern. Enthalten sind Wertberichtigungen auf Forderungen in
Hoéhe von TEUR 30 (Vorjahr: TEUR 8), ubrige periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 43
(Vorjahr: TEUR 6) sowie Verluste aus Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 846 (Vorjahr:
TEUR 2.226). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten in Héhe von TEUR 957 (Vorjahr:
TEUR 36) auRerdem Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung der Maschinenfabrik Spaichingen
Gruppe.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verteilen sich wie folgt:

01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR

MS Industrie AG, GCI BridgeCapital AG 450 419
MS Enterprise Group GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 10.068 8.778
Elektromotorenwerk Grinhain GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 1.035 1.227
Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften) 226 165
Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld 1l KG 28 30
Leipziger Solarpark AG 0 93
Sonstige betriebliche Aufwendungen gesamt: 11.807 10.712
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Im Finanzergebnis sind Finanzertrage in Ho6he von TEUR 150 (Vorjahr: TEUR 101) und
Finanzaufwendungen in Héhe von TEUR 3.114 (Vorjahr: TEUR 2.432) enthalten.

Finanzertrdge in H6he von TEUR 145 (Vorjahr: TEUR 56) und Finanzaufwendungen in Héhe von
TEUR 2.546 (Vorjahr: TEUR 1.874) resultieren hierbei aus der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe.
Finanzertrdge in Hohe von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 0) und Finanzaufwendungen in Héhe von TEUR 312
(Vorjahr: TEUR 287) resultieren hierbei aus der Beno Immobilien-Gruppe.

Die Nettoergebnisse aus den Finanzinstrumenten betragen im ersten Halbjahr 2012 (IFRS 7.20):

TEUR Finanzertrdge  Finanzaufwand aus der Folgebewertung | Nettoergebnis
zum
Fair 1. Halbjahr
Value Wertminderung 2012

Finanzielle Vermdgenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 80 0 -7 0 73
Kredite und Forderungen 65 0 0 -30 35
Liquide Mittel 5 0 0 0 5

Finanzielle Verbindlichkeiten

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte

Verbindlichkeiten 0 -2.639 0 0 -2.639
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 0 -468 0 0 -468
Summe Nettoergebnis 150 -3.107 -7 -30 -2.994

davon erfasst:

— erfolgswirksam 150 -3.107 -7 -30 -2.994

— direkt im Eigenkapital 0 0 0 0 0
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Die Nettoergebnisse aus den Finanzinstrumenten betragen im Vorjahreszeitraum (IFRS 7.20):

Ubriger Nettoergebnis
Aufwand/ 1. Halbjahr
TEUR Zinsertrage Zinsaufwand Ertrag aus der Folgebewertung 2011
zum Wahrungs-
Fair um- Wert--
Value rechnung minderung
Finanzielle
Vermodgenswerte
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 0 0 58 -249 0 0 -191
Kredite und
Forderungen 0 0 0 0 0 -8 -8
Liquide Mittel 65 0 0 0 0 0 65
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten
bilanzierte
Verbindlichkeiten 0 -2.128 0 0 0 0 -2.128
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 0 -55 0 36 0 0 -19
Summe Nettoergebnis 65 -2.183 58 -213 0 -8 -2.281
davon erfasst:
—erfolgswirksam 65 -2.183 58 -213 0 -8 -2.281
—direkt im Eigenkapital 0 0 0 0 0 0 0
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Die Ertrage / Aufwendungen aus Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

01.01.2012- 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR
Laufende Ertragsteuern (Aufwand) 618 53
Latente Steuern (Ertrag) -2.233 -1.185
Gesamter Steuerertrag -1.615 -1.132

Der latente Steuerertrag resultiert im ersten Halbjahr 2012 neben der Fair Value-Bewertung von Mobilien
sowie Immateriellen Vermégenswerten und der Umqualifizierung von Leasingverbindlichkeiten vor allem aus
der erstmaligen Aktivierung der latenten Steueranspriiche aus den ertragsteuerlichen Verlustvortragen der
Muttergesellschaft MS Industrie AG nach dem erfolgreichen Abschluss der Ergebnisabfiihrungsvertrage und
der Umsetzung der steuerlichen Organschaft mit der MS Enterprise Group GmbH und ihren
Tochtergesellschaften sowie der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH. Daneben sind im ersten Halbjahr
aufgrund des positiven Periodenergebnisses erstmalig latente Steueraufwendungen in Folge des
Verbrauchs von steuerlichen Verlustvortragen bei MS USA in H6he von rund TEUR 668 angefallen.

Der latente Steuerertrag resultiert im Vorjahreszeitraum vor allem aus der Fair Value-Bewertung von
Mobilien sowie Immateriellen Vermdgenswerten sowie aus latenten Steuern auf Kursdifferenzen.

Temporare Differenzen aus Beteiligungen an Tochterunternehmen, Betriebsstatten und assoziierten
Unternehmen, auf die keine latenten Steuerschulden angesetzt wurden, bestehen in Hohe von TEUR 8.644
(31.12.2011: TEUR 9.166). Die daraus resultierenden passiven latenten Steuern wirden TEUR 121
(31.12.2011: TEUR 137) betragen.

Der durchschnittliche erwartete Gesamtsteuersatz betragt 30 % (Vorjahr: 30 %). Der gesetzliche Steuersatz
beinhaltet pauschaliert die Gewerbesteuer (14 %) und Koérperschaftsteuer inkl. Solidaritatszuschlag (16 %).

Die ermittelten Bilanzansatze enthalten immer dann einen Kiirzungsbetrag, wenn es nicht hinreichend sicher
erscheint, dass die darin enthaltenen Steuervorteile tatsachlich genutzt werden kénnen. Zur Beurteilung
werden die zu versteuernden Einkiinfte der ndchsten maximal finf Jahre herangezogen, die auf Grund der
Planung der jeweiligen Gesellschaft als wahrscheinlich gelten.
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Gesetzlicher und tatsachlicher Steuersatz

Gesetzlicher Steuersatz

Tatsachlicher Steuersatz

Die latenten Steuern beziehen sich zum Zwischenbilanzstichtag auf folgende Sachverhalte:

Steuerliche Verlustvortrage

MS Industrie AG

Teilkonzern MS Enterprise Group GmbH

GCI BridgeCapital AG

Teilkonzern Elektromotorenwerk Grinhain GmbH

Temporére Differenzen

Entwicklungskosten

Bewertung des Sachanlagevermdgens
Umgqualifizierung des Leasingvermdgens

Bewertung der als Finanzinvest. gehaltenen Immobilien
Vorratshewertung

Fair Value Bewertung der derivativen Finanzinstrumente
Bewertung der Pensionsriuckstellungen

Bewertung der sonstigen Rickstellungen
Umgqualifizierung der Leasingverbindlichkeiten
Abgrenzung von Anleihenkosten und Zinsen
Wechselkursdifferenzen

Ubrige Differenzen

Uberleitung zur Bilanz (saldiert)

Aktive latente Steuern
Passive latente Steuern

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012

1.Hj. 2012 | 1.Hj. 2011
% %

30,0 30,0

-799,5 214,0
31122011  Ergebnis- 30.06.2012

wirksam erfasst

TEUR TEUR TEUR
0 2.919 2.919
2.604 -836 1.768
840 0 840
86 -86 0
3.530 1.997 5.527
-308 37 =271
-6.863 579 -6.284
614 110 624
-318 0 -318
454 -499 -45
466 104 570
222 -132 90
-1.077 1 -1.076
522 120 642
1.186 562 624
249 339 90
1 259 260
-6.578 236 -6.342
-3.048 2.233 -815
217 2.702 2.919
-3.265 469 3.734
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Die sonstigen Rucklagen gliedern sich zum Zwischenbilanzstichtag wie folgt:

31.12.2011 Veranderungen 30.06.2012
TEUR TEUR TEUR

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
(IAS 19) -67 0 -67
Erfolgsneutral erfasste Unterschiede aus
Wahrungsumrechnung (IAS 21) 633 361 994
Sonstiges Ergebnis 566 361 927
Ubrige sonstige Riicklage 3.162 -814 2.348

3.728 -453 3.275

Die Anteile anderer Gesellschafter am Konzernhalbjahresergebnis verteilen sich wie folgt:

Beno Immobilien GmbH (inkl. Tochtergesellschaften)

Maschinenfabrik Spaichingen-GmbH (inkl. Tochtergesellschaften)

Elektromotorenwerk Grinhain GmbH
Leipziger Solarpark AG (inkl. Tochtergesellschaften)

Minderheitsanteile gesamt:
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1. Hj. 2012 1. Hj. 2011
TEUR TEUR
13 42
0 -67
0 57
0 -4
13 28
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Fur die Berechnung der Aktienanzahl im Rahmen der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie wurde gemaf
IAS 33 der gewichtete Durchschnitt unter Berlicksichtigung der eigenen Anteile ermittelt. Die Verwasserung
bertcksichtigt, falls anwendbar, neben den zum Grundkapital gehérenden Aktien auch die zum Stichtag
bereits austbbaren, aber noch nicht ausgeiibten, Wandlungsrechte aus an Mitarbeiter ausgegebenen

Optionen.

Geschaéftshalbjahr 1. Halbjahr 2012 1. Halbjahr 2011
Konzernhalbjahresergebnis (TEUR) 1.804 575
(zurechenbar den Gesellschaftern des

Mutterunternehmens)

Gewichtete Aktienanzahl 29.241.000 28.991.000
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,06 0,02

Zum Bilanzstichtag bestanden keine ausiibbaren Optionen. Das verwdasserte Ergebnis je Aktie entspricht
daher dem unverwésserten Ergebnis je Aktie.

Zusatzliche Angaben zur Kapitalflussrechnung:

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:
30.06.2012 30.06.2011

TEUR TEUR
Liquide Mittel 7.234 6.384
Kontokorrentverbindlichkeiten -3.603 -3.982
3.631 2.402
In einer zum Verkauf gehaltenen Veraul3erungsgruppe enthaltene liquide
Mittel 261 0
abzuglich verfugungsbeschrankter liquider Mittel -4 0
3.888 2.402
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Bilanzierung des Finanzierungsleasings als Leasingnehmer

Im Rahmen von Finanzierungsleasing gehaltene Vermdgenswerte werden als Vermogenswerte des
Konzerns mit ihren beizulegenden Zeitwerten oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, falls
dieser niedriger ist, zu Beginn des Leasingverhaltnisses erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit
gegeniiber dem Leasinggeber wird in der Bilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasing erfasst. Die
Leasingzahlungen werden so auf Zinsaufwendungen und Verminderung der Leasingverpflichtung aufgeteilt,
dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden
direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Nominalwerte und Barwerte der Mindestleasingzahlungen stellen sich wie folgt dar:

Barwert der

Mindestleasingzahlungen Mindestleasingzahlungen
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR
Mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 3.902 2.135 3.447 2.033
Mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr und bis zu funf Jahren 8.857 5.296 8.204 5.163
Mit einer Restlaufzeit von mehr als funf
Jahren 84 0 63 0
12.843 7.431 11.714 7.196
Abzuglich:
Zukinftige Finanzierungskosten -1.129 235 0 0
Barwert der Mindestleasingzahlungen 11.714 7.196 11.714 7.196
Im Konzernabschluss ausgewiesen als:
Sonstige kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 3.440 2026
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
7 7
Sonstige langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 8.266 5.158
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
1 5
11.714 7.196

Die Buchwerte der aktivierten Leasinggegenstande belaufen sich zum 30. Juni 2012 auf TEUR 8.246
(31. Dezember 2011: TEUR 3.246).
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Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen im Konzern in Hohe von
insgesamt TEUR 3.806 (31.12.2011: TEUR 953) gliedern sich zum 30. Juni 2012 wie folgt:

- fallig bis 1 Jahr: TEUR 598 (31.12.2011: TEUR 482),
- fallig 2 bis 5 Jahre: TEUR 2.384 (31.12.2011: TEUR 471),
- fallig tber 5 Jahre: TEUR 824 (31.12.2011: TEUR 0).

Die Aufwendungen aus den oben beschriebenen Miet- und Leasingvertragen (Operating Lease) des ersten
Halbjahres 2012 betrugen TEUR 251 (Vorjahr: TEUR 403). Der starke Anstieg der sonstigen finanziellen
Verpflichtungen resultiert aus der langfristigen Anmietung neuer Geschéftsrdume bei MS Industries (USA).

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden so lange nicht erfasst, bis eine angemessene Sicherheit
dartber besteht, dass der Konzern die dazugehdrigen Bedingungen, die mit den Zuwendungen in
Verbindung stehen, erfullen wird und die Zuwendungen auch gewdhrt werden. Zuwendungen der
offentlichen Hand werden planm&Rig im Gewinn oder Verlust erfasst, und zwar im Verlauf der Perioden, in
denen der Konzern die entsprechenden Aufwendungen, die durch die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
kompensiert werden sollen, als Aufwendungen ansetzt. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, deren
wichtigste Bedingung der Kauf, der Bau oder die sonstige Anschaffung langfristiger Vermdgenswerte ist,
werden als Abgrenzungsposten in der Bilanz erfasst und auf einer systematischen Grundlage
erfolgswirksam Uber die Laufzeit des entsprechenden Vermogenswertes realisiert. Zuwendungen der
offentlichen Hand, die als Ausgleich fur bereits angefallene Aufwendungen oder Verluste oder zur sofortigen
finanziellen Unterstlitzung ohne kinftig damit verbundenen Aufwand gezahlt werden, werden im Gewinn
oder Verlust in der jeweiligen Periode erfasst, in der der entsprechende Anspruch entsteht.

Die Entwicklung der Zuwendungen der offentlichen Hand fur die Anschaffung langfristiger Vermogenswerte
stellt sich wie folgt dar:

Investitions- Investitions- davon
zuschisse zulagen gesamt kurzfristig langfristig
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1.1.2011 671 497 1.168 21 1.147
31.12.2011/1.1.2012 745 1.026 1.771 274 1.497
30.06.2012 918 1.590 2.508 557 1.951
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Sicherheitsleistungen und Verpfandungen

Zur Absicherung der zweiten Tranche der im Geschéaftsjahr 2010 von der MS Industrie AG begebenen
Unternehmensanleihe 3, fallig am 30. November 2012 in Héhe von TEUR 1.020 plus Zinsen hat die
Gesellschaft bis zu 15 % der Geschéftsanteile an der MS Enterprise Group GmbH reserviert (bei einer
maximalen Platzierung der Anleihe von EUR 2 Mio.), verbunden mit der Verpflichtung zur anteiligen
notariellen Abtretung der Anteile an die Zeichner, sofern die Riickzahlung nicht vollstandig aus Mitteln der
Gesellschaft erfolgen kann.

Zur Absicherung der im Vorjahr von der MS Industrie AG begebenen Unternehmensanleihe 4, fallig am
15. Dezember 2012 in H6he von TEUR 210 plus Zinsen hat die Gesellschaft bis zu Stiick 500.000 Aktien der
UMT United Mobility Technology AG reserviert (bei einer maximalen Platzierung der Anleihe von
EUR 0,5 Mio.), sofern die Riickzahlung nicht vollstdndig aus Mitteln der Gesellschaft erfolgen kann.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind wie folgt besichert:

Im Teilkonzern Beno Immobilien GmbH sind zum Zwischenbilanzstichtag langfristige Bankverbindlichkeiten
in Hohe von TEUR 1.549 (Vorjahr: TEUR 1.749) durch eine Grundschuld in Hohe von TEUR 2.600 auf eine
Immobilie eines Unternehmens der Beno Immobilien-Gruppe sowie durch eine Rangriicktritts- und
Darlehensbelassungserklarung in Hohe von maximal TEUR 1.500 bezilglich Gesellschafterdarlehen der
MS Industrie AG gegenuber der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH besichert.

Im Teilkonzern Beno Immobilien GmbH sind zum Zwischenbilanzstichtag langfristige Bankverbindlichkeiten
in Hohe von insgesamt TEUR 267 (Vorjahr: TEUR 300) durch die gesamtschuldnerische Mithaftung der
Maschinenfabrik Spaichingen GmbH in H6he von maximal TEUR 267 (Vorjahr: TEUR 300) sowie in Hohe
von maximal TEUR 267 (Vorjahr: TEUR 300) durch die Abtretung von Grundschulden auf Immobilien der
Beno Immobilien Gruppe besichert.

In der Carl 1 Immobilien GmbH & Co. KG, Dortmund, einer 94%igen Tochtergesellschaft der 80%igen
Tochtergesellschaft Beno Immobilien GmbH, sind zum Zwischenbilanzstichtag langfristige Bankkredite in
Hohe von insgesamt TEUR 4.247 (Vorjahr: TEUR 4.256) durch die Abtretung von Miet- und
Pachtzinsforderungen sowie die Abtretung von Grundschulden auf Immobilien der Carl 1 Immobilien GmbH
& Co. KG besichert. Die Abtretung von Miet- und Pachtzinsforderungen sowie die Abtretung von
Grundschulden auf Immobilien dient dartiber hinaus auch der Sicherung von Verbindlichkeiten gegeniiber
einer Kommanditistin der Carl 1 Immobilien GmbH & Co. KG.
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In der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH sind zur Besicherung von kurzfristigen Bankverbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 571 (Vorjahr: TEUR 424) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
TEUR 263 und Teile des Vorratsvermdgens in Hohe von TEUR 309 abgetreten.

In der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH sind zum Zwischenbilanzstichtag zudem langfristige Bankkredite
in Héhe von TEUR 1.000 durch eine Rangricktritts- und Forderungsbelassungserklarung in Héhe von
maximal TEUR 1.500 der MS Industrie AG gegentiber der Elektromotorenwerk Griinhain GmbH und in Héhe
von maximal TEUR500 durch eine Ho6chstbetragsbirgschaft der MS Industrie AG sowie die
Sicherungstbereignung von Vermdgensgegenstanden des Sachanlagevermégens besichert.

In der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe sind zum Zwischenbilanzstichtag diverse Bankkredite in Hohe
von insgesamt TEUR 18.802 (Vorjahr: TEUR 15.865) durch die Abtretung von Grundschulden auf eine
Immobilie eines Unternehmens der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe sowie die Sicherungsubereignung
von Vermogensgegenstanden des Vorratsvermégens in Deutschland und die Abtretung von Forderungen
der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe in Deutschland im Wege einer Globalzession besichert.

In der MS Industrie AG sind zum Zwischenbilanzstichtag zudem langfristige Bankkredite in H6he von
insgesamt TEUR 346 (Vorjahr: TEUR 375) durch die gesamtschuldnerische Mithaftung der
Elektromotorenwerk Grinhain GmbH in H6he von maximal TEUR 346 sowie in Hohe von maximal
TEUR 346 durch eine Negativ- und Gleichstellungserklarung der MS Industrie AG besichert.

Die  Verpflchtungen des Konzerns aus  Finanzierungsleasingverhaltnissen  (TEUR 11.714;
Vorjahr: TEUR 7.196) sind durch Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers auf die verleasten
Vermogenswerte besichert.

Haftungsverhéaltnisse, Eventualschulden und Eventualforderungen
Die GCI BridgeCapital AG hat zum Zwischenbilanzstichtag unverdndert zum Vorjahr gegeniiber dem
Geschaftsfihrer der ehemaligen Minderheitsbeteiligung INOPHA GmbH, Ludwigsfelde, Herrn Peter

Capitaine, Herrliberg, Schweiz, gegen die Zahlung einer Avalprovision in H6he von 1,0% p.a., eine
Ruckbirgschaft fur einen Bankkredit der INOPHA GmbH in H6he von maximal TEUR 475 Gibernommen.
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Angaben zu Finanzinstrumenten nach IFRS 7
Bewertung der in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert angesetzten Finanzinstrumente

Die nachstehende Tabelle stellt die Finanzinstrumente dar, deren Folgebewertung zum beizulegenden
Zeitwert vorgenommen wird. Diese sind unterteilt in Stufe 1 bis 3 je nachdem, inwieweit der beizulegende
Zeitwert beobachtbar ist:

- Stufe-1-Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert sind solche, die sich aus notierten Preisen
(unangepasst) auf aktiven Markten fir identische finanzielle Vermdgenswerte oder Schulden
ergeben.

- Stufe-2-Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert sind solche, die auf Parametern beruhen, die nicht
notierten Preisen fiir Vermdgenswerte und Schulden wie in Stufel entsprechen (Daten), entweder
direkt abgeleitet (d.h. als Preise) oder indirekt abgeleitet (d.h. abgeleitet aus Preisen).

- Stufe-3-Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert sind solche, die sich aus Modellen ergeben, welche

Parameter fir die Bewertung von Vermogenswerten oder Schulden verwenden, die nicht auf
beobachtbaren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Parameter, Annahmen).

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2012 Seite 52 von 62



30. Juni 2012 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle  Vermdgenswerte der Kategorie

"erfolgswirksam zum  beizulegenden Zeitwert

bewertet"

— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 0 89 0 89

Finanzielle  Verbindlichkeiten der Kategorie

"erfolgswirksam zum  beizulegenden Zeitwert

bewertet"

— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 0 -2.377 0 -2.377

31. Dezember 2011 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie

"erfolgswirksam zum  beizulegenden Zeitwert

bewertet"

— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 0 16 0 16

Finanzielle  Verbindlichkeiten der Kategorie

"erfolgswirksam zum  beizulegenden Zeitwert

bewertet"

— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 0 -1.950 0 -1.950
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Fristigkeitsgliederung der Finanzinstrumente der MS Industrie-Gruppe zum 30. Juni 2012:

Fallig

1-5
30. Juni 2012, in TEUR <1 Jahr Jahre > 5 Jahre
Finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu
Handelszwecken gehalten
— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 89 - -
Kredite und Forderungen
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 26.680 - -
— Liquide Mittel 7.234 - -
— Ubrige finanzielle Vermoégenswerte 3.362 - -
Zur Veraul3erung verflgbare Beteiligungen
— Bewertet zu Anschaffungskosten - 361 -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
— Mezzanine-Kapital 10.000 - -
— Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 12.204 7.323 12.719
— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.837 - -
— Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 8.464 31.874 63

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu
Handelszwecken gehalten

— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 2.377 - -

Die Finanzinstrumente des MS Industrie-Konzerns enthalten zum 30. Juni 2012 in H6he von TEUR 89
aktivische Finanzderivate, sowie in Hohe von TEUR 2.377 passivische Finanzderivate, die jeweils zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Bei allen anderen Finanzinstrumenten gemal IFRS 7 entspricht der
Buchwert den fortgefihrten Anschaffungskosten. Bei allen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Krediten und Forderungen sowie Zahlungsmitteln betrachtet der Vorstand die Buchwerte in der
Konzernbilanz als gute Naherung an deren beizulegende Zeitwerte.
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Fristigkeitsgliederung der Finanzinstrumente der MS Industrie-Gruppe zum 31. Dezember 2011:

Fallig

1-5
31. Dezember 2011, in TEUR <1 Jahr Jahre > 5 Jahre
Finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu
Handelszwecken gehalten
— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 16 - -
Kredite und Forderungen
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21.828 - -
— Liquide Mittel 5.065 - -
— Ubrige finanzielle Vermoégenswerte 4.695 - -
Zur Veraul3erung verflgbare Beteiligungen
— Bewertet zum beizulegenden Zeitwert - - -
— Bewertet zu Anschaffungskosten - 362 -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
— Mezzanine-Kapital 10.000 - -
— Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 10.233 6.637 12.655
— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.112 - -
— Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 5.694 27.641 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu
Handelszwecken gehalten
— Nicht sicherungsdesignierte Derivate 1.950 - -

Die Finanzinstrumente des MS Industrie-Konzerns enthalten zum 31. Dezember 2011 in H6he von TEUR 16

aktivische Finanzderivate sowie in Hohe von TEUR 1.950 passivische Finanzderivate, die jeweils zum

beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Bei allen anderen Finanzinstrumenten geméaf IFRS 7 entspricht der

Buchwert den fortgefihrten Anschaffungskosten. Bei allen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten

Krediten und Forderungen sowie Zahlungsmitteln betrachtet der Vorstand die Buchwerte
Konzernbilanz als gute Naherung an deren beizulegende Zeitwerte.
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Risikomanagementpolitik und SicherungsmaRnahmen

a) Zinsanderungsrisiko

Die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH hat fiir die Absicherung der variablen Verzinsung der langfristigen
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten derivative Finanzinstrumente (Zinssatzswaps) mit einem
Nominalbetrag in Hohe von Mio. EUR 13,0 erworben. Die laufenden Zahlungen aus den Finanzderivaten
werden jeweils im Zinsaufwand erfasst. Im Finanzergebnis sind mit TEUR 41 laufende Zinsaufwendungen
aus diesen Zinssatzswaps erfasst. Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der Zinssatzswaps werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sie betragen im ersten Halbjahr TEUR -488.
Der beizulegende negative Zeitwert der Zinssatzswaps betragt zum Zwischenbilanzstichtag ohne
Stiickzinsen TEUR -2.134.

Weiterhin verfligt die Beno Immobilien GmbH zum Bilanzstichtag Uber einen Zinscap auf EUR-Basis mit
einem Nominalbetrag in Hohe von TEUR 472 und einem nach Angabe des vermittelnden Kreditinstituts
positiven Barwert in Héhe von TEUR 9. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Zinscaps werden
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sie betragen im ersten Halbjahr TEUR -7.

b) Wechselkursrisiko

Zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken verfigt die Maschinenfabrik Spaichingen GmbH zum
Bilanzstichtag Uber diverse Devisenforwards auf USD-Basis mit Nominalbetrdgen in Hoéhe von
Mio. USD 24,2 und nach Angabe der vermittelnden Kreditinstitute kumulierten negativen Barwerten in Héhe
von TEUR -163.

c) Bonitats- und Kreditrisiken

Von den finanziellen Vermégenswerten zum 30. Juni 2012 sind wie im Vorjahr insbesondere Forderungen
gegen die Pfaff Industrie Maschinen AG i. I., Kaiserslautern, in Héhe von TEUR 1.869 und Forderungen
gegen Pfaff Industrial Machinery (Taicang) Co. Ltd., Taicang, China, in H6he von TEUR 2.136 plus
kumulierter Zinsen vollstéandig wertgemindert.

Von den nicht wertgeminderten finanziellen Vermoégenswerten sind zum Zwischenbilanzstichtag TEUR 222
(Vorjahr: TEUR 114) Gberfallig:

TEUR TEUR

bis 180 Tage 166 108
180 bis 360 Tage 50 2
Uiber 360 Tage 6 4

222 114
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Insgesamt haben sich die Wertminderungen wie folgt entwickelt:

1.Hj.2012  Gj. 2011

TEUR TEUR

Stand zu Beginn des Jahres 4.248 4.197
Ergebniswirksame Wertminderung von Forderungen 30 52
Aufgrund von Uneinbringlichkeit abgeschriebene Betrage -66 0
Wéhrend des Geschéftsjahres eingegangene Betrage aus

abgeschriebenen Forderungen 0 -1
Wertaufholungen -9 0
Stand zum Ende des Berichtszeitraumes 4.203 4.248

d) Liquiditatsrisiken

Aus den folgenden Tabellen sind die — nach Fristigkeiten gegliederten — vertraglich vereinbarten
undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen Verbindlichkeiten der MS Industrie-Gruppe
ersichtlich:

Buchwert C_ashflow (;af 21?1\:\' Cashflow
30.06.2012  bis 1 Jahr bis 5 Jahre > 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Originare finanzielle Verbindlichkeiten

Mezzanine-Kapital 10.000 10.235 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 32.246 13.035 9.963 17.289
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.837 11.837 0 0
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 40.404 8.297 40.325 84
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.377 2.377 0 0
96.864 45.781 50.288 17.373
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Cashflow > 1

Buchwert Cashflow bis 1 Jahr bis 5 Cashflow > 5
31.12.2011 Jahr Jahre
Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

Originare finanzielle Verbindlichkeiten
Mezzanine-Kapital 10.000 10.790 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 29.525 10.493 12.639 18.745

Ve'rblndllchkenen aus Lieferungen und 11.112 11.112 0 0

Leistungen

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 33.335 7.551 35.291 0

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.950 1.950 0 0
85.922 41.896 47.930 18.745

Ereignisse nach dem Zwischenbilanzstichtag

Seit dem Zwischenbilanzstichtag haben sich die geschéftlichen Aktivitdten entsprechend den Erwartungen
weiterhin positiv entwickelt.

Die Hauptversammlung vom 26. Juni 2011 schloss sich dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat an,
die Firma der Gesellschaft zu &ndern. § 1 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wurde wie folgt neu gefasst:
.Die Gesellschaft fuhrt die Firma MS Industrie AG". Die Eintragung der Namensanderung der Gesellschaft
in das Handelsregister ist am 2. Juli 2012 nach dem Zwischenbilanzstichtag erfolgt und damit bis zum
Zeitpunkt der Erstellung des Zwischenabschlusses rechtlich wirksam umgesetzt.

Im August 2012 wurden nach dem Zwischenbilanzstichtag mit Wirkung zum 1. Juli 2012 100 % der Anteile
an der Lupus 11 GmbH & Co. Solarpark Haunsfeld Il KG, Mérnsheim, sowie ihrer Komplementarin
Lupus 11 GmbH, Grunwald, zu einem Gesamtkaufpreis von EUR 1,5 Mio. verau3ert. Der Verkauf steht zum
Zeitpunkt der Zwischenbilanzerstellung noch unter der aufschiebenden Bedingung der vollstandigen
Kaufpreiszahlung sowie der Zustimmung des Aufsichtsrats der Kauferin bis zum 20. September 2012. Der
Buchgewinn aus der VerauRRerung betragt im Konzern voraussichtlich rund EUR 0,1 Mio.

Mitteilung nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die Gesellschaft hat am 4. Juni 2012 die nachstehende Mitteilung erhalten:
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Herr Dr. Andreas Aufschnaiter, Minchen, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 4. Juni 2012 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der MS Industrie AG am 29. Mai 2012 die Schwelle von 5% der
Stimmrechte Gberschritten hat und an diesem Tag 6,26 % (das entspricht 1.846.692 Stimmrechten) betragen
hat.

Die Gesellschaft hat am 15. Juni 2012 die nachstehenden Mitteilungen erhalten:

Die MM Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG, Hannover, Deutschland hat uns gemaR
§ 21 Abs. 1 WpHG am 15. Juni 2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der MS Industrie AG am
1. Januar 2012 die Schwelle von 3% und 5% der Stimmrechte lberschritten hat und an diesem Tag 5,68 %
(das entspricht 1.675.160 Stimmrechten) betragen hat.

Die MM Geschaftsfihrung GmbH, Hannover, Deutschland hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am
15. Juni 2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der MS Industrie AG am 1. Januar 2012 die Schwelle
von 3% und 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 5,68 % (das entspricht 1.675.160
Stimmrechten) betragen hat. 5,68% der Stimmrechte (das entspricht 1.675.160 Stimmrechten) sind der
Gesellschaft gemal § 22 Abs. 1 WpHG von der MM Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG zuzurechnen.

Angaben lUber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Laufe des ersten Halbjahres 2012 gingen Unternehmen des Konzerns Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen ein, die nicht Teil des Konzerns sind. Diese Transaktionen in Verbindung mit
srelated balances” zum 30. Juni 2012 stellen sich wie folgt dar:

Sonstige Nahestehende

Organmitglieder und Personen und
Aktionare Unternehmen Total

TEUR 1.Hj. 2012 1.Hj.2011 1.Hj.2012 1.Hj.2011 1.Hj.2012 1. Hj.2011
Umsatz aus Leistungen 0 0 0 87 0 87
Bezogene Leistungen 0 0 0 96 0 96
Zinsertrage 0 0 0 0 0 0
Zinsaufwendungen 9 7 0 186 9 193
Lieferforderungen 0 0 0 59 0 59
Sonstige Forderungen 0 0 0 0 0 0
Lieferverbindlichkeiten 0 0 0 51 0 51
Sonstige

Verbindlichkeiten/Sonstige

Ruckstellungen 225 150 0 0 225 150
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Kurzfristige Verbindlichkeiten aus der Zeichnung von verzinsten Anleihen der Gesellschaft bestehen
gegeniiber dem Vorstandsmitglied Dr. Andreas Aufschnaiter in Héhe von TEUR 100 sowie gegentiber einem
Geschaftsfihrer der Beno Immobilien GmbH in Hohe von TEUR 60. Die ausbezahlten Zinsen im ersten
Halbjahr 2012 bezogen auf Organmitglieder der Gesellschaft betrugen in Summe TEUR 9. Verbindlichkeiten
aus Aufsichtsratsvergltungen bestehen in Hohe von TEUR 61. Beziehungen zu sonstigen nahestehenden
Personen und Unternehmen bestanden im ersten Halbjahr 2012 nicht. Im Vorjahr waren hierunter
insbesondere die Beziehungen zu dem damals assoziierten Unternehmen Vantargis AG, Minchen,
dargestellt.

Der Leistungsaustausch mit samtlichen nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgte zu
marktiblichen Konditionen wie unter fremden Dritten. Die MS Industrie-Gruppe hat bei jedem
Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegenleistung erhalten.

Die Zahl der Mitarbeiter im Konzern ist von 775 zu Beginn des laufenden Geschéftsjahres auf 819
Mitarbeiter zum Halbjahr 2012 in der Gruppe angestiegen. Die Anzahl der festangestellten Mitarbeiter in der
Maschinenfabrik Spaichingen Gruppe ist von 535 zu Beginn des laufenden Geschéaftsjahres auf 584
Mitarbeiter zum Halbjahr 2012 ebenfalls leicht angestiegen.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern betrug im ersten Halbjahr 800 (1. Halbjahr 2011: 716),
davon im Durchschnitt 564 (Vorjahr: 489) Mitarbeiter in der Maschinenfabrik Spaichingen-Gruppe.

Sonstige Angaben

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen und Annahmen, die die Betrage der
Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten, Ruckstellungen wund finanziellen Verpflichtungen zum
Bilanzstichtag sowie die Ertrdge und Aufwendungen des Berichtsjahres beeinflussen kénnen. Die
tatsachlichen Betrdge kénnen von diesen Schatzungen und Annahmen abweichen. Schatzungen mit einer
wesentlichen Auswirkung auf den Konzernabschluss ergeben sich insbesondere bei der Bewertung der
Pensionsrickstellungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit von Rickstellungen sowie bei der Berechnung
von Zeitwerten. Dariiber hinaus werden im Rahmen der Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschéfts- oder
Firmenwerten und immateriellen Vermdgenswerten des Anlagevermégens zukunftsbezogene Annahmen
und Schatzungen vorgenommen.

Dieser Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2012 ist ungeprift und unterlag weder nach § 317 HGB
einer freiwilligen Zwischenabschlussprifung noch einer freiwilligen priferischen Durchsicht.
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Nicht in der Bilanz enthaltene Gesché&fte nach § 314 Abs. 1 Nr. 2 HGB

Zum Zwischenbilanzstichtag existierten im Konzern, mit Ausnahme der oben erwdhnten
Sicherheitsleistungen und Verpfandungen sowie der oben erwahnten sonstigen finanziellen Verpflichtungen
aus Miet- und Leasingvertragen, keine nicht in der Konzernbilanz enthaltenen, wesentlichen, Geschéfte,
deren Angabe fiir die Beurteilung der Finanzlage der MS Industrie-Gruppe notwendig ist.

Erklarung des Vorstands gemaf 8 315a Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB und
§ 315 Abs. 1 Satz 6 HGB

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl? den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen fur
die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschliel3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Minchen, 21. August 2012

Mit freundlichen GriRRen

MS Industrie AG - Der Vorstand

VY RN /|

noo 11 1
v /:" J

Dr. Andreas Aufschnaiter Dr. Albert Wahl
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Anlagengitter 1. Halbjahr 2012, ungepruft

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen/Wertminderungen

Buchwerte

1.1.2012 Wahrungs- Entkonsolid. Zugange Abgéange Um- 30.06.2012 1.1.2012 Wahrungs- Zuschreibung Entkonsolid. PlanmaRige Abgéange 30.6.2012 30.06.2012 31.12.2011
differenzen effekte gliederungen differenzen IAS 40 Effekte Zugénge
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte 24.007 0 0 133 18 0 24.122 14.454 0 0 0 1.159 18 15.595 8.527 9.553
Sachanlagen
Grundstticke und Bauten 30.496 0 0 556 0 1.222 32.274 6.459 125 0 0 337 0 6.921 25.353 24.037
Technische Anlagen und Maschinen sowie
andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung (inklusive Anzahlungen
und Anlagen im Bau) 81.653 374 0 11.450 130 J.1.222 92.125 52.833 5 0 0 3.396 89 56.145 35.980 28.820
112.149 374 0 12.006 130 0 124.399 59.292 130 0 0 3.733 89 63.066 61.333 52.857
Unter den zu VerauRerungszwecken gehaltenen
Vermdgenswerten ausgewiesene Sachanlagen
Technische Anlagen und Maschinen 6.146 0 0 0 0 0 6.146 742 0 0 0 0 0 742 5.404 5.404
Anlagengitter 1. Halbjahr 2011, ungepruft, Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen/Wertminderungen Buchwerte
zum Vergleich
01.01.2011 Wahrungs- Entkonsolid.  Zugénge Abgéange Um- 30.06.2011 01.01.2011 Wahrungs- Zuschreibung Entkonsolid. PlanméaRige Abgange 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010
differenzen effekte gliederungen differenzen IAS 40 Effekte Zugange
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte 29.766 0 -793 149 0 0 29.122 18.425 0 0 -630 1.144 0 18.939 10.183 11.341
Sachanlagen
Grundstticke und Bauten 31.204 A.24 J. 131 638 261 31.426 5.954 A7 1. 50 319 81 6.135 25.291 25.250
Technische Anlagen und Maschinen sowie
andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung (inklusive Anzahlungen
und Anlagen im Bau) 80.609 J.1.403 .. 1.756 2.750 881 79.319 49.019 /. 243 .J.1.399 3.469 397 50.449 28.870 31.590
111.813 -1.427 -1.887 3.388 1.142 0 110.745 54.973 -250 0 -1.449 3.788 478 56.584 54.161 56.840
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